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Khuyén nghi OUTPERFORM
Gia ky vong (VND) N/A
Gia thi truéng (12/04/2017)  33.500

Loi nhuan ky vong N/A

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX
24.340-37.400
6.065 ty dong
179.432.281 CP

Khoang gia 52 tuan
Vvén héa

SL c¢b phiéu lwu hanh

KLGD binh quan 10 ngay 627.582 CP
% s& hiru nwéc ngoai 20,4%
Room nwéc ngoai 49%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 1.200
Ty lé cb tirc/thi gia 6,0%
Beta 0,52

BIEN DONG GIA

L
e \/N-INd e

il
Y

HI\\I‘
™D T 3T 6T

GMD 24,1% -9,5% 16,7% 20,5%
HSX-Index 9,1% 19% 56% 6,3%

Chuyén vién phan tich
Nguyén Tién Diing
(84 4) 3928 8080 ext 207

nguyentiendungbvsc@baoviet.com.vn

Coéng ty C6 phan Gemadept

Ma giao dich: GMD Reuters: GMD.HM Bloomberg: GMD VN

Tiép tuc dau tw mé réng cho cang bién va logistic

Chung tdi méi ¢6 budi lam viéc véi Cong ty CS phdn Gemadept, vé téng quan
chuing téi dénh gia céc mang kinh doanh cét 16i cia Gemadept la cdng bién va
logistic dang dién ra kha thuan loi. Piéu nay thé hién qua viéc cac céng cda
Gemadept thuong xuyén trong tinh trang hét cdng suét, cong ty tiép tuc dau tw
thém cdng méi nham khai thac tét hon luong hang héa qua cang:

Coéng suat cang bién sé tang manh trong nhirng
nam toi

Vé tién d6 dau tw cdng Nam Dinh Vi tai khu vwc Hai Phong, tién d sé dwoc
Gemadept ddy nhanh hoan thanh giai doan 1 trong ndm 2017, thay cho dw kién
ban dau |& thang 1/2018. Téng mirc dau tw giai doan 1 khoang 75 triéu USD,
coéng suat 600.000 Teu/nam, Gemadept da thu xép xong vén cho giai doan 1
cta dy an. Viéc dau tw thém cang Nam BDinh Vi mét mét giai quyét van dé hai
cang Nam Hai va Nam Hai - Dinh Vi da hoat dong hét cong suét, mat khac
nham dén dau xu huwéng ngudn hang cac cang phia trong phai san sé bét thi
phan cho cac cang bén ngoai khi cau Bach Dang hoan thanh.

Théng sé cang Nam Dinh Vii

Giai doan Hoan thanh Vén dau tw Chiéu dai cau bén
1 01/2018 75 triéu USD 440 m
2 06/2019-01/2021 75 triéu USD 440 m
3 06/2021-01/2023 115 triéu USD 660 m
Téng céng 265 triéu USD 1.500 m

Ngudn: Gemadept
Xét vé loi thé, cdng Nam Dinh Vi ¢6 nhiéu wu diém ndi trdi so véi cac cang bién
khac tai khu virc Hai Phong nhw vi tri ndm ngay clra ngd ra bién, chidu dai cau
cang khoang 1,5km (gép 3 1an cang Nam Hai - Binh Vi), bao gdm 7 bén cang,
tbng dién tich khoang 65ha, mén nwéc sau c6 thé don nhan tau trong tai 30.000
DWT. Giai doan 1 cla dw &n sé bao gébm 2 c3u tau va dwoc trién khai trén dién
tich 20 ha. Ty I& s& htru cla Gemadept tai cdng Nam Binh Vi la 60%. Nam Binh
Vi ciing 1a cang c6 vi tri gan Lach Huyén nhét, tuy nhién khéng qua quan ngai
vé kha n&ng canh tranh vé&i Lach Huyén vi suat dau tw chi bang 1/3.
Sau khi cdng Nam Dinh Vi di vao hoat dong, tdng cong suét khai thac cang cia

Gemadept tai khu vic Hai Phong sé lén tdi 1,25 triéu Teu, gap gan 2 1an so véi
hién tai.
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Tai khu vuc phia Nam, ngoai ké hoach nang gap déi cdng suat ICD Binh Duong,
viéc tai khéi dong lai cang Gemalink la dy &n trong diém ctia Gemadept t&i 2019.
Co s& dé Gemadept tiép tuc trién khai dw an nay xuét phat tlr cac cang lan can
nhw TCIT-TCCT dat hiéu suét khai thac 1én t&i 80%, cung véi do dbi tac CMA
cam két ddm bao ngudn hang khoang 50-60%.

Logistic - mdi nhon song song v&i cang bién

Gemadept tédng dau tw cho mang nay trong mét vai nam tré lai day nhw trung
tam Nam Hai logistic & depot, Mekong logistic, DC3 Binh Dwong. Xét vé tinh
hiéu qua, bién lgi nhuan mang logistic dang dwoc cai thién do Gemadept di vao
khai thac dich vu theo chiéu sau, mang lai nhiéu gia trj gia tdng cho khach hang
va tham gia vao céc linh vuc c6 bién loi nhuan tét hon.

Bién LN gop cac mang hoat dong ciia Gemadept
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So sanh bién lgi v&i cang bién thi mang logistic khéng cao bang nhung Iinh vic
khai thac cang bién bj gi¢i han b&i cong suét va quy dat 1am cang bi han ché.
Tuy nhién, so vé quy mé thj trwdng thi mang logistic con rat nhiéu tiém nang va
khéng bi gi¢i han bdi van dé trén. Hwéng phét trién twong lai ciia Gemadept sé
theo hinh thrc di thué hodc hop tac véi cac bén c6 quy dat dé phat trién dw an.

Mang cao su trong dwoc khodng 1/3 dién tich

Tinh dén thoi diém cubi ndm 2016, Gemadept da trdng dwoc khoang 10.000 ha
cao su trén tdng s6 30.000 ha, tdng chi phi da giai ngan hon 1.500 ty déng, dw
kién t&i 2018 sé c6 thé khai thac. Tuy nhién, chd trwong clia Gemadept van sé
la tim kiém déi tac dé thoai linh vire nay.

Pha lodng TPCD - I&n nhwng cling can nhin nhan
day la ngudn von quan trong déi voi Gemadept tai
th&i diem phat hanh

Hién nhiéu nha dau tw lo ngai vé viéc trai phiéu chuyén déi cia Gemadept v&i
gia ré la ty & pha lodng cao nhung ciing can lwu y I gia chuyén déi tai thoi diém
phat hanh chi chénh léch c6 12% véi gia trén thi tredng. Hon niva, day 1a ngudn
von rat cé nghia dbi v&i Gemadept tai thei diém phat hanh. Nhé ¢6 ngudn vén
nay, Gemadept da trién khai dwoc cang Nam Hai - Dinh Vi va ciing nhé déng
gop tr Nam Hai - Binh Vi ma trién vong loi nhuan clia Gemadept tét hon rat

nhiéu, mdt cach khach quan thi cé phiéu GMD ciing nhé c¢6 cdng Nam Hai - Dinh
Vi nén dwoc dinh gia cao hon.

Khuyén nghj dau tw

Chung t6i nhan thdy cac mang hoat déng cang bién va logistic cia Gemadept
van dang tang truwdng réat tét, thé hién qua viéc cong ty tiép tuc danh nguén luc
dé dau tw thém cho 2 mang nay trong nhitng ndm t&i. Vi thé ma Gemadept c6
dworc trong Iinh ve cang bién va logistic khéng dé dé cac doanh nghiép Viét
Nam khéac c6 dwoc, van dé pha lodng cb phiéu ciing sé duoc cai thién dan khi
cac khodn dau tw cho logistic, cdng Nam Binh Vi va twong lai xa hon 1a
Gemalink di vao hoat déng. Do vay, ching t6i khuyén nghi OUTPERFORM déi
v&i cb phiéu GMD.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Tién Diing xin khdng dinh hoan toan trung thyc va khong cé dong co ca nhan khi thyc hién bao cao nay. Tat
ca nhirng théng tin néu trong bao céo nay dwgc thu thap tir nhirtng ngudn tin cay va da dwoc téixem xét can than.Tuy nhién,tdi khong
dam béo tinh day du ciing nhw chinh xac tuyét déi clia nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong b&o céo nay chi la quan
didm riéng cla ca nhantéima khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gir chirng khoan. Bao cao chi nhdm muc
dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung b&o céo phan tich nay nhw mét ngudn tham kh&o.Ca nhan téi cling nhw Céng
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhéc dén trong

b&o c4o nay vé nhirng tén that co thé xay ra khi dau tw ho&c nhivng thdng tin sai Iéch vé doanh nghiép.

B&o cao nay la mot phan tai san ctia Coéng ty C6 phan Ching khoan Bao Viét,tAt ca nhitng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bod bao cao nay phai dwoc sw ddng y cia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.
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