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A. Gi&i thiéu Hé théng KRX

Hé théng giao dich KRX la nén tdng cédng nghé théng tin méi, duwoc xay dwng dé
quan ly toan bd hoat ddng giao dich va thanh toan chirng khoan tai Viét Nam. Hé théng
KRX dwoc S& Giao dich Chirng khoan thanh phd H6 Chi Minh ky két chuyén giao céng
nghé tr S& Giao dich Chirng khoan Han Quédc véi muc tiéu nang cép toan dién ha
tang cong nghé va ky thuat cho thi truong.

KRX dworc thiét k& nhuw mot hé théng xwong séng bao trim toan bd cac hoat déng
giao dich, théng tin thi trwdng, dang Ky, Iwu ky, thanh toan bu trir, giam sat va quan ly
rdi ro cla thj truéng chivng khoan. Diéu dac biét 1a hé thdng nay khéng chi thay thé
céng nghé hién tai, ma con hop nhat véi cac chirc ndng tai cac S& Giao dich Chirng
khoan va Téng coéng ty Lwu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam (VSDC), tao thanh
mot nén tang thdng nhét, xuyén suébt.

Vé&i ndng lwc tich hop nhiéu thi trwong (thi trworng ¢ phiéu, trai phiéu, phai sinh)
trong mot nén tang, két ndi linh hoat gitra cac chu thé, ddng thdi bd sung cac chirc
nang giam sat thj trwéng hién dai, hé théng nay tao ra khéng gian phat trién cho nhiéu
loai hinh san phdm va dich vu méi nhw giao dich trong ngay (T+0), rut ngan chu ky
thanh toan, giao dich chirng quyén, ban khéng va nhiéu sdn phdm méi khac.

Pay khoéng don thuan [a mot dw an cdng nghé, ma 1a mét dong lue chién lwoc cé
kha nang thay dbi cAu tric thj tredng, mé ra khéng gian méi cho sén pham tai chinh,
phuwong thirc giao dich, sw tham gia clia nha dau tw td chirc nwéc ngoai, dac biét 1a
hién thwc héa muc tiéu nang hang tir thi trwérng can bién 1én thj treng méi ndi.
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B. Nhirng thay déi trong quy dinh giao dich

1. Thay déi trong phién khép Iénh dinh ky

1a. Bang gia trong phién khép Iénh dinh ky

——HT c0—— —— KRX ———

» Theé hién 3 mirc gia chao mua, chao « Hién thi kh6i luong va gia du mua/ban

ban t6t nhat kém theo khdi lugng dat

tot nhat wée tinh sau du khép.
mua, ban turong (rng vdi cac mirc gia »
4o, . Lénh ATO/ATC hién thi murc gia xac

+ Lé&nh ATO,ATC hién thj gia la dinh, giéng nhu 1&énh LO.
"ATO","ATC” trén bang gia.

1b. Tinh wu tién cua Iénh ATO/ATC

——HT CU—— = KRX =

« Lénh ATO/ATC khdéng dugc uu tién

trurde cac 1énh LO mua gié tran hodc
Lénh ATO/ATC duoc uu tién khdp trudc

ban gia san da nhap vao hé thong
cac lénh LO mua gié trAn hodc béan gia L L B
trude dé khi so khop [énh. Thur tu uu

san da nhap trudc do. . L
tién theo thoi gian.

« Lénh ATO/ATC van dugc uu tién

\ y . trudc 1énh LO tai cac mirc gia con lai. J

1c. Cach xac dinh gia I1énh ATO/ATC

- Nguyén tac xac dinh gia

Néu 1 bén s6 lénh chi cé I&énh ATO/ATC: Gia cla |énh ATO |a gia tham chiéu, gia cla l1énh ATC la gia
khdp 1Enh gan nhat/gia tham chiéu (sau day goi chung la LEP - Last Executed Price)
N&u ca 2 bén sd I&nh déu chi cé Iénh ATO/ATC:
«  Néu KL Mua = KL Ban => Gia lénh ATO/ATC = LEP
- NE&u KL Mua > KL Ban => Gia clla |énh ATO/ATC = LEP + 1 don vi yét gia
Né&u KL Mua < KL Ban => Gia clia Iénh ATO/ATC = LEP — 1 don vi yét gia
N&u c6 Iénh LO trong s6 Iénh: Gia clia Iénh ATO/ATC s& dugc xac dinh nhu sau:
. Gia Mua ATO/ATC = Max (Gia mua cao nhéat + 1 don vi yét gia, Gia ban cao nhat, gia LEP)
Gia Ban ATO/ATC = Min (Gia ban thap nhat - 1 don vj yét gia, Gia mua thap nhat, gia LEP)
Luu y: Méi khi c6 IEnh mdi duge nhéip vao sb 1énh, hé thong ctia S& sé tr dong tinh toan dir liéu dé xac dinh

qui gia cua tat cd cac lénh ATOIATC da nhdp vao hé théng.

S

BAOVIET () Securities , ,
CHUNG KHOAN BAO VIET cam nang Hé théng KRX



Vidu 1: Xac dinh gia cua lénh ATO/ATC

Ma chirng khoan ABC c6 gia tham chiéu 39.000. Trong phién ATO c6 cac tinh huéng
lénh nhu sau:

% N&u 1bén sé lénh chi cé lénh ATO/ATC
2 [énh mua (1)ATO-100cp va (2)ATO-200cp lan lugt vao hé thong, khi 4y bén mua c6 2
lénh ATO, bén ban khéng c6 lénh nao
= Gia lénh ATO bén mua = gia tham chiéu = 39.000

BEN MUA GIA PAT GIA CUA LENH GIA PAT BEN BAN

(1)ATO-100cp

(2)ATO-200cp ATO 39.000

% Né&uca2bén sd lénh déu chi cé lénh ATO/ATC
> Khéi lwgng mua = Khai lwgng ban
Lénh mua (1)-ATO-100cp va (2)-ATO-200cp, lénh ban (3)-ATO-300cp ciing gia ATO Lan
lUot vao hé théng, khi 8y 2 bén déu chi c6 lénh ATO, téng khdi lwugng mua ban bang
nhau.
= Gia lénh ATO bén mua va ban cung = gia tham chiéu = 39.000

BEN MUA GIA DAT GIA CUA LENH GIA PAT BEN BAN

(1)ATO-100cp

(2)ATO-200cp ATO 39.000 ATO (3)ATO-300cp

> Khéi lwgng mua > Khai lwgng ban
Lénh mua (1)-ATO-100cp va (2)-ATO-200cp, lénh ban (3)-ATO-200cp cung gia ATO lan
lugt vao hé théng, khi 8y 2 bén déu chi cé lénh ATO, tdng khéi lugng mua (300) > tong
khoi lugng ban (200)
= Gia lénh ATO bén mua va ban cling = gia tham chiéu + 1 don vj yét gia

=39.000 + 50 = 39.050

BEN MUA GIA PAT GIA CUA LENH GIA PAT BEN BAN

(1)ATO-100cp

(2)ATO-200cp ATO 39.050 ATO (3)ATO-200cp
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> Khéi lwvgng mua < Khai lwgng ban

Lénh mua (1)-ATO-100cp va (2)-ATO-200cp, lénh ban (3)-ATO-500cp cung gia ATO lan
lwgt vao hé théng, khi 8y 2 bén déu chi cé lénh ATO, tong khéi lugng mua (300) < tong

khdi luong bén (500)

= Gi4 lénh ATO bén mua va ban cung = gia tham chiéu - 1 don vi yét gia
=39.000 - 50 =38.950

BEN MUA GIA PAT GIA CUA LENH

GIA PAT

BEN BAN

(1)ATO-100cp

(2)ATO-200cp ATO 38.950

ATO (3)ATO-500cp

% Ne&u cé lénh gidi han (LO) trong sd lénh

Lénh Ban (1)-LO-100cp dugc nhap & muc gia 39.150

BEN MUA GIA AT GIA CUA LENH

GIA PAT

BEN BAN

39.150

39.150

(1)LO-100cp

Tiép theo, l&nh Ban (2)-ATO-200cp dugc nhéap, theo quy ché Gia Ban ATO = Min clia 3

gia sau:

- Gid ban thdp nhat—1 don vi yét gid = 39.150 - 50 = 39.100

- Gid muathap nhat: khéng co
- Giatham chiéu = 39.000
= Gia Ban ATO = Min cua 3 gia trén = 39.000

BEN MUA GIA DAT GIA CUA LENH

GIA PAT

BEN BAN

39.150

39.150

(1)LO-100cp

39.000

ATO

(2)ATO-200cp

Tiép theo, lénh Ban (3)-LO-300cp gia 39.000 dugc nhap, theo quy ché lénh ban (2)ATO-
200cp da nhap trudc dé sé thay doi mic gia xac dinh tir 39.000 thanh muc gid mdi

dugc xac dinh = Min ctia 3 gia sau:

- Gi4 ban thap nhat— 1 don vi yét gia = 39.000 - 50 = 38.950

- Gia muathap nhat: khéng cé
- Giatham chiéu =39.000

= Gia Ban ATO = Min cua 3 gia trén = 39.000 - 50 = 38.950

BEN MUA GIA PAT GIA CUA LENH

GIA PAT

BEN BAN

39.150 39.150 (1)LO-100cp
39.000 39.000 | (3)LO-300cp
38.950 ATO (2)ATO-200cp
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Tiép theo, lEnh Mua (4)-LO-400cp gia 38.000 dugc nhap, theo quy ché lénh ban (2)ATO-
200cp da nhap trudc dé sé thay doi mirc gia xac dinh tir 38.950 thanh murc gid mdi
dugc xac dinh = Min ctia 3 gia sau:

- Gia ban thdp nhat -1 don vi yét gia = 39.000 - 50 = 38.950

- Gid muathap nhat: 38.000

- Giatham chiéu =39.000

= Gia Ban ATO = Min cua 3 gia trén = 38.000

BEN MUA GIA PAT GIA CUA LENH GIA BAT BEN BAN
39.150 39.150 (1)LO-100cp
39.000 39.000 (3)LO-300cp

(4)-LO-400cp 38.000 38.000 ATO (2)ATO-200cp

Vidu 2: Tinh wu tién ctia lénh ATO/ATC va hién thi bang gia

Trong phién ATO, cb phiéu A (gia tham chiéu 39.000, gia tran 41.700, gia san
36.300) c6 s6 lénh nhw sau:

THU' TYU'DATLENH  LOAILENH MUA/BAN GIA BAT
1 LO Ban 300 41.650
2 LO Mua 200 41.700
3 LO Mua 100 41.700
4 ATO Mua 500 ATO
5 LO Ban 200 41.550

Xac dinh gia cua lénh ATO:

S 1&nh ¢6 ca [énh LO => Gia clia Iénh Mua ATO dwoc xac dinh = Max cla 3 gia sau:

- Gia mua cao nhét + 1 don vj yét gia = 41.700 + 50 = 41.750 nhuwng > gia tran
nén lay = mirc gia tran 41.700

- Gia ban cao nhat = 41.650

- Gia tham chiéu = 39.000

= Gia Mua ATO = Max cua 3 gia trén = 41.700
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Bang dw kién khép lénh nhw sau:

GIA GIA CUA GIA

PAT LENH PAT

(2)-LO-200  41.700
800  (3)-LO-100  41.700  41.700 500 500
(4)-ATO-500  ATO

[~====

800 41.650 | 41.650 (1)-LO-300 500 500
800 41.600 200 200
800 41.550 | 41.550 (5)-LO-200 200 200

Gia khép 1énh duoc xac dinh tai mére gia co khéi lwong khép 1énh nhiéu nhat va
cac Iénh mua >= gia khdp, 1énh ban <= gia khép déu dwoc khép hét.
= Gia khop Inh 1a 41.700, khdi lvong khop 500cp

Bang gia hién thi nhw sau:

- Phan khép 1énh: thé hién phan khéi lvong va gia dw kién khép 1énh
- Bén mua, Bén ban: KL va gia mua, ban con dw sau khi trie dw kién khép lénh.

Xac dinh 1énh khép:
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2. Thay d6i nguyén tac stra lIénh gi®i han LO

———HT CU——

HSX: Khang cho phép slra
(BVSC ho trg stra 1énh bang cach hay

I&nh cii va dat Iénh mdi mubn sira)

HNX: Dugc slra dong thdi cd gia va

khoi lrgng

3. Lénh thj trwdng — san HSX

~———HT CU——

Lénh thi trwdng dugc sir dung & 1énh MP

\. J

=

Cac loai lIénh dit trong hé thdng (16 chan)

— KRX———

HSX va HNX
. Cho phép stra GIA hoac KHOI LUONG
(Khéng dong thoi sira gia va khoi luong
trong 1 In sira)
« Th{ tu uu tién thdi gian cla 1énh:
o Lénh sira gia, stra tang khdi lugng:
thay @oi thir tw uu tién
o Lénh stra gidm khoi lwgng: khong
thay @6i thir tu uu tién

——— KRX ———

. Thay Iénh MP bang |&nh MTL

« Dic diém cla l1&énh MTL giéng Iénh MP
Néu khéng duge thue hién toan bé thi phdn
con lai ctia 1énh dugc chuyén thanh Iénh LO
mua v&i mire gia cao hon murc gia khdp Iénh
cubi ciing 1 don vi yét gia hodc 1énh LO ban

V@i mire gia thGp hon murc gia khdp cubi

Lcdrng 1 don vi yét gia

Theoi gian HSX HNX UPCOM
09h00 - 09h15 LO, ATO LO, MTL, MOK, MAK LO
09h15 - 11h30 LO, MTL LO, MTL, MOK, MAK LO
13h00 — 14h30 LO, MTL LO, MTL, MOK, MAK LO
14h30 — 14h45 LO, ATC LO, ATC LO
14h45 — 15h00 PLO LO
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4. Phién sau gio’ (PLO) — san HNX

HT cU

Khdp 1énh lién tuc

-

KRX

10 phat dau 1énh vao va khdp 1énh dinh ky

5 phit ti€p theo 1&nh vao khdp lién tuc

5. Chirng khoan han ché giao dich

—— HT CU ——

HSX

Chi dugc GD kh&p lénh va thda thuan
phién chiéu (13h-15h)

HNX

* Khdng dugc phép giao dich tir thir 2 dén
thir 5

+ Chi dugc phép giao dich vao thir 6

6. Giao dich théa thuan

—— HT CU ——

pat Iénh:
» Bé&n ban nhap lénh giao dich thda thuan

» B&n mua xac nhan giao dich thda thudn

Hay/Stra Iénh

» S(ra Iénh TT da thuc hién bang céch
hiy 1&énh ci va nhip 1&nh mdi khi dugc
bén déi tac déng y va SGDCK chap
thuan

Thoi gian giao dich
* 9h — 11h30 va 13h — 15h

\

-

, KRX——.

* Phién ATO (9h-9h15)

+ 15 dot khdp Iénh dinh ky PCA, m&i dot
dai 15 phut trong khodng tlr 9h15-14h30
* Phién ATC (14h30-14h45)

Luuy:

- Chi cho phép st dung Iénh gidi han LO
- Phién PCA chi cho phép stralhdy Iénh
trong 10 phat ddu méi phién

HNX

hKhéng doi y
. KRX ——
Pat Iénh:

\.

+ Bén ban hodc bén mua déu cd thé khdi
tao giao dich thda thudn, bén con lai xac
nhan/tlr chdi giao dich

Huly/S0ra Iénh

* Lénh TT da thuc hién khéng dugc phép
stra/hly

* Lénh TT chua thuc hién: bén khdi tao co
thé& hlly 1énh da khdi tao

Thai gian giao dich
» Trong gid: 9h — 11h30 va 13h — 14h45
+ Sau gi¢: 14h45 — 15h
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7. Giao dich 16 1é

HT CcU

Chi giao dich trong phién khép
I&nh lién tuc.

=)

8. Giao dich cua NDT nwéc ngoai

KRX

Pugc giao dich trong ca phién Khdp
lénh dinh ky (ATO/ATC) va Khép lénh
lién tuc

Chi dugc st dung Iénh LO

——— HT CU ——

Giao dich khdp Iénh

Room nudc ngoai chi gidm khi c¢6 1énh
mua NDTNN khép Iénh.

Giao dich théa thudn

Room nudc ngoai gidm khi GDTT gilta
NDTNN mua véi NBT trong nudc béan
khép Iénh.

— KRX ———
Giao dich khép 1énh

Room nudc ngoai s& gidm ngay khi Iénh
mua NDTNN dude nhdp vao hé thong.

Giao dich théa thudn

Room nudc ngodi gidm ngay sau khi
GDTT gira NBTNN mua v&i NBT trong
nudc ban dugc nhdp vao hé thong.

HT CU ——

« NDT théng bao va lam thld tuc & CTCK
dau chuyén di.

« CTCK dau chuyén lam tha tuc giri VSD
(trong @6 cd théng tin s6 Iwgng chirng
khoan la cd tirc bang CP/CP thudng)

- VSD gli théng bao cho CTCK dau nhan
(trong dé cd théng tin sé lugng ching
khoan la cé tifc bang CP/CP thudng).

\. J

KRX

- NDT thdng bao va lam thi tuc & ca CTCK
nhan va chuyén.

« 2 CTCK thuc hién théng bac VSD bang
hinh thirc g dién (khéng cd thdng tin sd
lugng chifng khoan 1a c6 tlrc bang
CP/CP thudng).

+ NE&u théng tin dién cla 2 CTCK khdp
nhau, hé théng tu déng xac nhan viéc
chuyén khodn.

« CTCK bén nhdn can cl két qua dién va
théng bao clia NDT/CTCK bén chuyén (cé
théng tin s6 Iwgng chirng khoan la cd tirc
bang CP/CP thudng) dé hach toan nhan

chirng khoan cho NBDT.
\ S
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