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THONG TIN QUAN TRQNG

Day la nhfrng thong tin quan trong danh cho Nha Diu Tir tnroc khi thuc hien viec dang ky rnua
clnrng chi Quy D~u nr Trai phieu PVcom (PVBF). Nha D~u Tir dn doc va nghien CUu kY truce khi
quyet djnh d~u ill vao Quy.

Chung chi Quy D~u ill Trai phieu PVcom dtroc phep phat hanh ra c6ng cluing dira tren nhtmg thong
tin va cam k~t diroc c6ng b6 tai Ban cao bach nay. B§t leY thong tin hoac cam k~t nao khac do ngiroi
m6i gioi, dai Iy phan phoi hay nhfrng nguoi khac dira ra se kh6ng diroc xern la dira ra thea SlJ uy
quyen cua Quy, C6ng ty Quan Iy quy hay ngiroi dai dien cua Quy boac C6ng ty quan ly quy, Kh6ng
nguoi nao co quy€n dua ra bilt kY thOng tin hay cam k~t nao khac v6'i nhfrng nQidung trong Ban cao
b<;1chnay va nhUng viin ban dinh kern.

Vi~c Iuu hanh Ban cao b<;1chcling nhu phiin ph6i hay pMt hanh ChUng chi Quy trong bilt kY trtrang
hgp nao cling kh6ng t<;10ra bfrt kY SlJ am chi nao v€ vi~c kh6ng cO bilt ky tbay d6i nao vS tinh hinh
hO<;1tdQngcua Quy k~ tit ngay ban hanh Ban cao b<;1chnay. Ban cao b<;1chnay kh6ng t<;10ra vi~c chao
ban hoi,icthuy~t phl,lcboo bfrt ky ngum nao t<;1ibfrt kY qu6c gia nao rna vi~c chao ban hoi,icthuy~t
phl,lcdo kh6ng dU<;1cphe chuc1nhoi,icchao ban hoi,icthuy~t phl,lccho bilt kY nguai nao kh6ng dU<;1c
pbep thea quy dinh pbap lu~t cua nuac do.

Vi~c luu haOOBan cao b<;1chva phiin ph6i chUng chi quy a mQt s6 qu6c gia co th~ bi gi6'i h~ bai
lu~t phap nuac do. Nba D~u Tu co nhu c~u dang kY roua chUng chi quy co trach nhi~m c~p nh~t,
hi~u va tuiin tM bilt kY h~ ch~ nao noi tren cimg vai cae quy dinh Iu~t pbap vS quan Iy ngo<;1ih6i,
thu~ quan hi~n hanh 1<;iinuac nui hQcu tru, thuang tru hoi,ict<;1mtru.

Nha D~u Tu (k~ ca Nha D~u Tunuac ngoai) c~ tham khao y ki~n chuyen m6n d~ bi~t them vS v§n
d€ thu~, cac quy dinh pbap Iu~t va cac giao dich ngo<;1it~ va bi~n phap ki~m soat h6i doai lien quan
d~n vi~c mua, ban va nfun gift chUng chi Quy se bi di€u chinh hai pbap lu~t cua nuac minh nha th~
nao. Nha D~u Tunen hi~u va d6ng y dng gia tri chUng chi quy va thu nh~p (n~u co) tit vi~c d~u tu
vao Quy co th~ tang len hay giam xu6ng. Theo do, t<;1ithai di~m giai th~ Quy, gia tri thu h6i cua cac
chUngchi Quy rna Nba Diu Tu nfun gift co th~ thilp han gia tri ban d~u.

Nha D~u Tu dn luu y rfutg, k~t qua hO<;1tdQng trong qua khu cua C6ng ty Quan Iy quy kh6ng nhilt
thi~t ham y r~ng hi~u qua hO<;1tdQng trong illang lai cua C6ng ty cling se nhu v~y. Nha D~u Tu cftn
dQcky Ban cao b<;1chnay, DiSu I~Quy va cac tai li~u khac co lien quan d€n Quy D~u ill Trai phi~u
PVcoro do C6ng ty Quan Iy quy va cac d<;1ily phiin ph6i dU<;1cC6ng ty Quan Iy quy chi dinh, dU<;1c
neu trong Ban cao b<;lchnay truac khi d~u tu vao Quy. Di,icbi~t, gia tri chUngchi Quy, kha nang sinh
1mva muc rui ro dU<;1cxac dinh trong tai li~u nay chi mang tinh tham khao va co th~ thay d6i tuy vao
tinh hiOOthj truang. Vi~c d~u ill vao Quy D~u ill Trai pbi~u PVcom kh6ng ham y bao dam kha nang
sinh lai cho Nha D~u Tu,NM f)~u Tu cling cftn xem xet kY cac y~u t6 rui ro trong vi~c d~u tu vao
chUngchi Quy dU<;1cneu trong Ban cao b<;1chnay.
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I. NHlJ'NG NGU'OI CH1U TRAcR NHI~M VE N(ll DUNG nAN CAO B~CRNAY

1. Cong ty ce ph§n Quan Iy quyNgan hang TMCP D~i chung Vi~t nam (PVCB Capial)

Ngiroi dai dien:
Ong Nguyen Vi~t Ha Chu tich HDQT Cong ty Co Phan Quan Iy Quy Ngan hang

TMCP D?i chung Vi~t Nam (PVCB Capital)

Ong Tran Quang Vinh Giam doc Cong ty CP Quan ly Quy Ngan hang TMCP Dai
chung Vi~tNam (PVCB Capital)

Ong Nguyen Thoi Dai Ke toan tnrong Cong ty CP Quan IyQuy Ngan hang TMCP Dai
chung Viet Nam (PVCB Capital)

Giay phep so: 23/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha mroc cap ngay 14/12/2007 va Giay phep
sua d6i gfut nh~t s6 78/GPDC-UBCK do UBCK cftp ngay 27/9/2018

Tru sa chinh: Tfutg 9, Toa nha Hapro, s6 l lB Cat Linh, quan D6ng Da, thanh ph6 Ha NQi

Dien thoai: 024.39747088

Fax: 024.39747014

Website: www.pvcomcapital.com.vn

Chung toi dam bao ring cac thong tin va s6 li~u trong ban cao bach nay la phil hop voi tlurc t~ rna
chung toi duqc bi~t, ho~c dll di~u tra, thu th~p mQt cach hgp lY.Tuy v~y, thong tin trong Ban Cao
B?ch nay chua duqc thfun dinh bOibftt Icy ben nao khac ngo?i trl! nhu duqc d~ c~p t?i Ban Cao B?ch
nay.

2. Ngan himg TMCP D~u ttr va Phat tri~n Vi~t Nam - Chi nhanb Ha Thanh (BIDV Hft Thanh)

NguOi d?i di~n:

G
H

Ba Ngo Thi Thu Cuc PhOgiam d6c Ngan hang TMCP D~u tu va Pbat tri~n Vi~t nam -
Chi nhanh Ha Thanh

Theo Gi~y uy quy~n s6 917/QD-BIDV ngay 27/1112018 cua Chu tich HQid6ng Quan tri - Nguai d?i
di~n theo pbap lu~t Ngan hang TMCr D~u tu va pMt tri~n Vi~t Nam

Trv sa dang ky: 74 Thq NhuQm, Hoan Ki~m, Ha NQi

Gi~y chfrng nh:;indang kYho?t dQng chi nbanh s6: 0100150619-073 do sa K~ ho?ch va D~u tu TP
Ha NQicftp ngay 12/09/2003, sua d6i lfutthfr muOi (10) ngay 20105/2015

Gifty phep ho?t dQng lUllkYchfrngkhoan s6: 510/QD-DKHDLK ngay 118/2006 do UBCKNN cftp.

Gifty chUng nh:;in chi nhanh ho?t dQng lUll kY s6 19/GCNTVLK-CN-3 dang kY I~n d~u ngay
3010812006, thay d6i I~n thfr 3 ngay 30112/2014.

Di~n tho?i: 02439411840

Fax: 02439411847

Website: http://www.bidv.com.vn
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V6'i nr each hi Ngan hang giarn sat cua Quy niu tir Trai phieu PVcom, trach nhiem cua BIDV Ha
Thanh ducc quy dinh thea phap luat co lien quan va trong cac Hop d6ng cung cftp dich vu gina
BillV Ha Thanh voi PVCB Capital- C6ng ty quan Iy quy cua Quy Belu tir Trai phieu PVcom.

U. cAc THU~T NGlr 1BINH NGHIA

Tai Ban Cao Bach nay, cac ill, cum tir dum day diroc hi~u nhir sau:

PVCB Capital" GP do UBCKNN cftpngay 14112/2007va Giftyphep sua d6i gelnnhftt s6
78/GPDC-UBCK do UBCK cftp ngay 27/9/2018. C6ng ty C6 phcinQuan
Iy quy Ngan hang TMCP Dai chung Vi~t nam ducc uj tMc quan Iy Quy
Belu tu Trai phi~u PVcorn, co quy~n va nghIa Vl,l thea quy dinh t~i Bi~u
I~Quy.

, "Cong Ty Quan Ly Quy"l Nghia la Cong ty CP Quan ly quy Ngan hang TMCP Dai chung Vi~t
"Cong Ty Quan Ly Quy nam duoc thanh I~pthea gi~y phep thanh l~p va hoat d9ng s6 23IUBCK-
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"f)~i If phfin ph3i" La cac t6 chirc thuc hien hoat dQngphan phoi clurng chi quy cho Quy
duoc neu ro tai Ban cao bach nay va dam bao cac di~u kien dang ky hoat
dQngdai Iy phan phoi clnrng chi quy rna thea quy dinh cua Di~u I~Quy
va phap lu~t co lien quan.

La nhfrng ngiroi dai dien cho Nha DeluTu diroc D~i hQiNha DeluTu belu
ra d~ thay mat Nha Diu Ttr thirc hien viec giam sat cac hoar dQng cua
Quy, Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan hang giam sat.

"Do'n vi Quy" La v6n di~u I~ diroc cilia thanh nhi~u phan bang nhau. Menh gia don vi
quy cua dot phat hanh Iftn delu la 10.000 d6ng/ don vi. M6i don vi quy
dai di~n cho phftn Iqi nhu~n va v6n nhu nhau cua Quy.

"Gia banlGia phat hanh" La rnuc gia Nha Dclu Tu phai thanh toan d~ mua mQt dan vi quy. Gia
ban/Gia phat hanh b&ngm~nh gia (trong dqt chao ban lelndelu ra cong
chUng); ho~c b&nggia trj tai san rong tren rn!)tdan vi quy cQngthem gia
dich V\l pMt hanh dii quy dinh t~i Di~u l~QuylBan cao b~ch.

Trang 18



"Nam tili chinh" La rmroi hai thang tinh tir diu ngay 01 thang 01 d~n h~t ngay 31 thang
12 nam duong lich bang nam. Nam tai chinh diu tien cua Quy se diroc
tinh tir ngay Quy dircc Oy ban Chung khoan Nha mroc dp Gifty chirng
nhan dang IcY l~p quy cho d~n h~t ngay 31 thang 12 cua nam do.

La ngay rna C6ng Ty Quan Ly Quy xac dinh gia tri tai san rong cua Quy
theo quy dinh tai Luat clurng khoan va Di~u l~ Quy. Ngay dinh gia lei
ngay giao dich clnrng chi quy va la ngay diu tien cua thang ti~p thea d6i
voi viec dinh gia d~ lam bao cao thang, quy, nam thea quy dinh,

"T8 chtrc eung dip bao La t6 chirc kinh doanh clurng khoan, t6 chuc tin dvng duQ'cpbep kinh
gia" doanh ngo~i h6i, cac h~ th6ng bao gia trlii phi~u dUQ'cC6ng Ty Quan Ly

Quy lI!a ch9n d~ cung dp bao gia tai san kh6ng phili la chUng khoan
niem y~t hoi.icchUng khoan dang IcY giao djch.

"Cae djnh nghia khae" Cac dinh nghla khlic (n~u co) se dUQ'chj~u nhu quy dinh trong Lu~t
ChUng khoan va cac van ban kbac co lien quan.
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III. CO H(H DAu TU

1. Tinh hinh kinh t~Vi~tNam

1.1 Di~n bi~n kinh t~ Vi~t "am

Sau gftn ba thap ky k~ tir khi d6i moi chfnh sach kinh t~, rna cira hQi nhap vao thi tnrong qu6c t~,
Viet Nam da phat trien qua cac chu IcY kinh t~, trai qua qua hai cuoc khung hoang tai chinh qu6c t~
160 (nam 1997 va narn 2007). Nho nhlrng chinh sach 6n dinh va phat trien kinh t~ tich cue, va hieu
qua cua Chinh phu, Vi~tNam da virot qua giai doan suy thoai, dftn Ifrylai sg 6n dinh va binrc dftug~t
hai diroc nhtrng k~t qua dang khich l~ v€ kinh t~.

T8c dQtang trmrng GDP cao nh§t trong 11 nam qua
% Tang truong GDP tir 2007-2019FGDP ca nam 2018 tang 7,08%, cao nhfrt k~ tir

nam 2008 tro lai day va virot muc k~ hoc;tch6,7%
cua Chinh pbu d~t ra Vo; k~t qua nay, Vi~t Nam
ti~p tl,lCia ml)t trong nhUng nu6c co t6c dl) tang
tnrang kinh t~ nhanh nhfrt trong khu vgc Chau A.
Trong muc tang truang chung cua toan n@nkinh
t~ nam 2018, khu vgc nong, lam nghi~p va thuy
san tang 3,76%, dong gop 8,7% vao rnuc tang
tnrang chung; khu vgc cong nghi~p va xay dgng
tang 8,85%, dong gop 48,6%; khu vgc dich V\l
tang 7,03%, dong gop 42,7%.

L~m phat dU'Q'C kiim soat ch~t che

NhO'vao cac chinh sach tai khoa, ti@nt~ duqc di€u hanh cMt che, linh hoc;tt,du nq tin d\lDgva cac
hang hoa trong lich trinh tang gia duqc ki~m soat t6t, lc;tmpMt cua Vi~t Nam da giam ra * trong
nhfrng nam gftn day. C\l th~, chi s6 cpr binh quan narn 2018 chi tang 3,54% so v6i cung ky narn
tnr6c, ti~p t\lc nfun trong ngu6ng m\lc tieu rna Qu6c hl)i d@ra (4%), trong do muc dong gop 160nhfrt
vao cpr nam 2018 duqc ghi nh~n a cac nhorn: hang an va dich V\l an u6ng (tang 1,17% do gia luang
thgc tang); giao thong (tang 0,6% do gia xang dftu tang); thu6c va dich V\ly t~ (tang 0,55% do di€u
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chinh tang gia kham chUab~nh... ) va nha a va v~t li~u xay dgng (0,52%) ...
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Bi~n dQng CPI theo thang til' 2008 - 2019
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M~t b~og Iai suit dao dQng 50 djnh

M?t bing Uii su~t huy d9ng va cho yay nam 2018 nrong d6i on dinh, mac du mQt
s6 ngan bang dii co nhlrng dQng thai di€u chinh tang liii suM huy d9ng a cac ky han vao giai
doan cu6i nam. Lai su~t ti€n giri binh quan tang tlr 5,11% narn 2017 len 5,25% nam 2018, trong khi
liii su~t cho yay binh quan dat 8,91% so voi mire 8,86% tai cimg ky nam ngmii. Co th~ th~y d9ng thai
tang liii su~t rieng h': am9t s6 ngan hang cM y€u do: (i) y€u t6 mua Y\l - tang ngu6n van dap (rng nhu
du yay clla khach hang tang cao trong nhfrng tMng cu6i nam va chmln bi cho mua kinh doanh dftu
nam to;; (ii) k:Y vQng l~ pMt tang trong b6i cc'rnhgia hang bOath€ gim bi€n d9ng va k€ ho~ch tang
liii su~t clla FED va (iii) cac TCTD CO" du I~i ngu6n v6n nhim dam bim cac ty l~ an toan trong nam
2019 nhu 1)'I~v6n ng~n h~n cho yay trung dai h~ giam xu6ng 40% va chufuIbi tang v6n dp 2 theo
Basel II. I

Dong van FDI ti~p tl}Cchay vito khii quan trong bai canh dong van quac t~ co nhi€u bi~n dQng

V6n FDI cMy vao Vi~t Nam ti€p t\lC tang kha,
trong b6i canh dong v6n dftu tu qu6c t€ co Sl!
dich chuy~n khOi cac thi truemg mm n6i, phan
anh Vi~t Nam vin la mQt di~m d€n h~p din d6i 30.0

vo; cac Nha Dftu Tu nuac ngoai. Narn 2018, van 20.0

giai ngan FDI d~t ky l\lc ttt truac d€n nay vo; 10.0

19,11)' USD, tang 9,14% so vai nam ngoai. V6n
cam k€t FDl du giam nhy 1,06% so vo; narn
truac nhung vin dUng a muc cao vo; 35,5 1)'
USD.

Th~ng dU'thU'oug m~i 1611 ohit til' trU'(Ycd~n nay

NhO tang cuemg rna rQng hQi nh~p vo; cac n€n
kinh t@th€ gi6i thong qua hang lo~t cac hi~p
dinh thu<1Tlgm~i tl! do, ho~t dQng thuang m~i
cua Vi~t Nam lien tvc d{ltduQ'ccac k€t qua dang
kich l~ trong nhfrng narn gftn day. Narn 2018,
t6ng gia tri xu~t kh:1uva nh~p kh:1u d~t Iftn IUQi

Luaog van FDI vito Vi~t Nam (tY USD)
TI

}
c
::::

40.0

2014 2015 2016 2017 2018
Ill! V6n cam k~t 18 v&ugiai ngan

Ngu6n: P VCB Capital 16ngh(lp

Ho~t dQog xuit nh~p kbftu (tY USD)
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243,5 tY USD va 236,7 ty USD, tang 13,2% va 300.0 - ---- ..- ..- -..-.-.- -.-.-- ..-- --.-

11,1%/nam. Theo do, Vi~t Nam dat thang dir
tlnrong mai 6,8 tY USD 160 nhcit ill tnroc den

nay. Day cling la nam thir tu Vi~t Nam dat thang
dir k~ illnam 2014 (ngoai trir nam 2015) tro lai

day.

Ngu6n: PVCB Capital 16ng h9"P

1.2. Triin vong kinh d Vi¢1Nam niim 2019

Nhin chung, triin vong kinh d Vi¢t Nam niim 2019 kha tich qrc, dir bao nhi~u kha nang dat duoc

k€ hoach kinh t€ cua Chinh phu d~t ra cho nam nay voi: GDP tang 6,8% den 7%, lam phat diroi 4%,

tang tnrong tin dung 14%, xucit kh~u dat 265 tY USD va tham hut thirong rnai duoi 3% t6ng gia tri

xuat khau ... nho van su h6 tro cua nhung y€u t6 sau: (i) cang thang chien tranh thuong mai My -

Trung va cac hiep djnh CPTPP va EVFTA rna Vi~t Nam tham gia se co hieu Il!c trong nam 2019 se

t<;l.Othu~n lqi cho hoat d<)ng xucit kh~u va v6n FDI van Vi~t Nam tang len; (ii) Sl! 6n dinh cua moi

truang kinh t€ vi mo oam 2018 va d~c bi~t la cac lu6ng v6n nu6c ngoai van Vi~t Nam se t<;l.Oni~m

tin va d<)ng II!C tMc d~y d§.u tu va kinh doanh trong nu6c tang nhanh; (iii) Chinh phu Vi~t Narn dang

c6 gfulg h€t suc dS dua ra cac chinh sach tai khoa va ti~n t~ linh hO<;l.tva phil hqp dS kich thfch n~n

kinh t€.

Tuy nhien, kinh Ii Vi¢t Nam van phiii t1aim~t VOl m{jt sa riii ro va thach thkc tir trong va ngoai
nUdc nhu-: (i) ding thfulg thuang m<;l.itoan du tiep wc leo thang co thS anh hu<'mg tieu cl!c den hO<;l.t

d<)ng xucit kh~u trong nu6c; (ii) CSTT cua cac n~n kinh t€ L60 ti€p Wc dUQ"cdinh hu6ng th~t ch~t co

thS lam giam sv' dich chuySn dong v6n d§.u tu van Vi~t Nam, d6ng thai t<;l.Oap ll!c d6i v6i Uii sucit va

gia tri d6ng n<)it~. (iii) D6i vm cac y€u t6 n<)i t<;l.itrong nu6c, n6 h,c cai cach moi twang kinh doanh

chua dli m<;lllhva qua trinh ffii du truc doanh nghi~p nha nu6c co xu hu60g chUng l<;l.ila nhUng rui ro

tn;mg yeu, lam can tra da tang tru<'mg trong thai gian tai.

2. Thi tnriwg trai phi~u Vi~t Nam va cac co' hQi d~u tu

2.1. TOngquan Ihj truung Irai phiiu Vi¢tNam

KS tu nam 2012 tra l<;I.iday, thi twang trai phi€u Vi~t Nam dang tang twang nhanh nhcit trong cac

n~n kinh te mm n6i khu vvc Dong A nha van sv phat triSn mc;tnhme cua thi truang trai phi€u Chinh

phU (TPCP) va trai phi€u dUQ"cChfnh pM bao lanh (chi€m 84,12% t6ng gia trj toan thi truang). M~c

du tang nhanh nhung quy mo cua thi twang trai phieu vi~t Nam v§n thcip han nhi@u so v6i muc

trung binh cua the gim cling nhu cac nu6c Chau A. Tinh den thang 7/2018, trong khi quy mo thi

truang trai phi€u Vi~t Nam m6i khoang 39,9 % GDP nam 2017, thi thi truang Thai Lan da d<;l.t73%,

Malaysia la 95%, Singapore 81,1 % va Han Qu6c la 124,6%. Do v~y, thi twang trai phi€u Vi~t Nam

v~n con nit nhieu du dja d~ phcit tri~n trong thai gian tai
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Nguon: Asianbondsonline. adb. org

Tnii phi~u Chinh phil

Trai phieu Chinh phu (TPCP) vftn la kenh huy dOngv6n quan trong cua n~n kinh t~, dong vai tro tao
l~p trong thi tnrong trai phieu. Nam 2018, trong giao dich so dp da co hon 165 nghin ty d6ng TPCP
diroc phat hanh, Mire dO quan tam va nhu du cua thanh vien, Nha DfruTir v~ TPCP vftn dUQ"eduy
trioDi~u nay tb~ hien qua kh6i hrong d~t tbfru toan thi tnrong gftp 2,23 Ifrn so YO; kh6i hrong goi
than, so voi 2,79 trong 2017. Trong giao dich tlnr dp, trong nam 2018 khoang 2,2 trieu tY d6ng
(giam 2,3% so YO; nam tnroc) duoc giao dich tren thi tnrong tlnr dp. Hien co khoang 260 TPCP
diroc niem y~t trong t6ng s6 494 trai phieu g6m TPCP, TP CP bao lanh, trai phieu chinh quyen dia
phirong dang dUQ"eniem y~t tren san HNX.

K~t qua va k~ ho~ch phat hanh TPCP K~t qua diu thiu TPCP 2018
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Ngu6n: B(j fiJi chinh

Lqi sulit tnii phi~u Chinh pM giam kM m1ilnhtrong giai d01iln2016 - 2017. Nam 20 18, m~e dli lqi
sulit tnii phi~u yftn a rn(re thlip, nhung da bit dfru co nhfrng dliu hi~u tang nht;: tra 11ili.Trong nam
2019, kha nang IQ"isulit trai phi~u ti~p t\le ph\Ie h6i bCJinhfrng ap life d~n ill 11ilmphcit trong nuae va
kha nang tang lai sulit eua FED.

LQi su~t Trai phi~u
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Nguon: Bloomberg, PVCB Capital t6ng h9P

Hien co khoang 800.000 - 900.000 cy dang TPCP dang ducc narn gifr boi cac NHTM. Do do, du
doan nhu du repo trai phieu cua cac NHTM vftn nit Ian d~ phuc VI) hoat dQngkinh doanh. Them vao
d6, ngay 12/312019, Hiep hQiThi tnrong trai phieu Viet Nam (YBMA) dii chinh thirc cong b6 hop
d6ng khung chuan giao dich repo. f)i~u nay giup giam bat chi phi, tang an toan va nang cao thanh
khoan cho cac giao dich repo trai phieu, Cling voi k~ hoach phat hanh khoang 200.000 cy dang
TPCP va nhu C&U repo trai phieu cua cac NHTM va cac doanh nghiep bao hiem, du bao giao dich
TPCP se vftn tiep tuc soi dQngtrong thai gian toi,

2.1. Trdi phiiu doanh nghifp

Mac du quy mo phat hanh trai phieu doanh nghi~p con th~p, nhung ti~m nang pMt tri~n cua trai
phi~u doanh nghi~p vftnr~t Ian do co rouc sinh 1mcao han ti~n gm, rui ro thftp han so vai d~u tIT vao
c6 phi~u va yang. Them vao do, kinh t~ Yi~t Narn dang phvc h6i khong chi tMc d~y nhu c&uhuy
dQng v6n qua kenh trai phi~u cua cac doanh nghi~p d~ phl.JcVI) nhu c&upMt tri~n kinh doanh, rna
con tang cao kha nang tra ng cua cac doanh nghi~p.

Quy rno va co'du phat hanh trai phi~u doanh nghi~p

(f;Mngl
2SO..ooo

100.000

o
1011

Ngu6n: ChUngkhoim R6ng Vi?t

Theo th6ng ke, nam 2018 dii co 107 thuang Vl,l phat hanh trai phi~u doanh nghi~p cua cac cong ty
niem y~t tren Sa GDCK. Cac t6 chuc phat hanh cM y~u la cac nganh bftt dQngsan, ngiin hang, djch
VI.J tai chfnh, xiiy dl!J1gva v~t li~u. Du ng thj truang trai phj~u doanh nghi~p tinh tai thm di~rn cu6i
nam 2018 la 474,5 nghln cy d6ng, bing 8,6% GDP nam 2018 va tang 53% so vai du ng thi wOng
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trai phieu doanh nghiep tai thoi diem eu6i nam 2017. Tuy nhien, mire du no tren GOP cua TPDN

Vj~t nam vfrn thap han nhieu so voi rmrc binh qUID cac mroc trong khu V\fC(21 % GOP).

Nguon: Asianbondsonline.adb.org

Hien co 48 trai phieu doanh nghiep va chinh quyen dia phirong dang dugc niem y~t tren san HOSE.
Cling trong nam 2018, HOSE cling dii cftp quyet dinh niem y~t chinh thirc cho 14 trai phieu doanh
nghiep, kh6i hrong trai phieu doanh nghiep diroc dira van giao dich tang khoang 70% so voi nam
2017.-

D~ h6 tro phat trien th] tnrong TPDN, ngay 4/12/2018 Chinh phu dii ban hanh C(J ch~ moi cbo thi
tnrong trai phieu doanh nghiep bing viec ban hanh Nghi dinh 163/2018/ND-CP v~ phat hanh trai
phieu doanh nghiep, thay th~ Nghi dinh s6 90/20111ND-CP nham tao dung khuon kh6 phap Iy moi
cho cac doanh nghi~p buy di)ng v6n thOng qua pMt h3.nh trai phi~u. Di~u nay gop phftn nang cao
tinh cong khai, minh b~ch, bao v~ quy~n 1c;Yi cua Nha DAuTu, tlrug buac rna ri)ng quy rno cua tbi
truang trai phi~u doanh nghi~p, giarn bat ganh n?ug huy di)ng v6n cho kenh tin d\mg ngan hang.

2.2. Or hlji d(ju lu vao quy miY

Co th~ noi, vi~c d~u tu van trai phi~u chu y~u chi co cac t6 chuc tai chfnh tham gia, cac Nba DAuTu
ca nMn h~u nhu kho ti~p c~n vai kenh d~u tu nay bai cac rao can v~ muc v6n d~u tu, thuemg rftt Ian
va tM tvc giao dich tuang d6i phuc t~p. Do v~y, slJ ra dai Cllacac quy trai phi~u se giiip cac Nha
f)~u Tu ca nhiin co th~ ti~p c~n thi truang nay mQtcach d~ dang. D~c bi~t trong giai do~ hi~n nay,
khi 1c;Yi suftt trai phi~u co kha nang phl,lch6i nhy va nhfrng bftt 6n va khong ch~c ch~n cua tlnh hinh
kinh t~, thuang rn~i th~ giai ngay cang tra nen kho dl! doan cO th~ gay ra nhfrng bi~n dQngm~nh cho
tbi truang c6 phi~u, thi vi~c d~u tu van quy rna trai phi~u, hay chinh la d~u tu van cac tnii phi~u va
cac cong Cl,ltai chfnh co thu nMp c6 dinh se la kenh d~u tu an toan va hi~u qua rna vfrn dem I~i 1c;Yi
suMt6t hon ti~n glri ti~t ki~m se la rni)t SlJh,a ch9n dAutu thOngminh cua Nha D~u Tu.

Them van do, khi d~u tu van quy rna trai phi~u, Nha DAuTu cOnnh~ dugc nhfrng Igi fch sau:

van dau lu phil hf/P vOi nhi€u Nhii Bau Tu: chi vm mQt khoan ti~n nh6 (tit 1tri~u d6ng),
Nba D~u Tu dii dugc n~m giiI mQt phftn tai san cua quy dAutu vao nhfrng tai san co gia tri
Ian.

Quan Iy liii san chuyen nghi?p: Nha D~u Tu dugc ti~p c~n vm dich VI,l quan Iy tai san
chuyen nghi~p bai cac chuyen gia nhi~u kinh nghi~rn, co trinh dQchuyen mon cao v~ d~u tu
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va quan tri danh rnuc diu nr. Nho do, Nha Delu Ttr co th€ dat diroc hieu qua delunr cao han
rna khong t6n nhieu thai gian, cong sire.

Da dang hoa danh muc dilU tu:Nha DeluTir sa hiru chimg chi quy rna nghia la dang delutu
va mot danh rnuc bao g6m da dang cac loai tai san, tir do giam thieu rui ro voi chi phi th~p
han so voi delunr rieng le vao tirng loai chirng khoan.

Tinh minh hflChcao: Cac tai san delutu cua quy rna la nhtrng tai san diroc giao dich thirong

xuyen tren th] tnrong. Cac thong tin lien quan din tai san va gia tri tai san rong cua quy rna
duoc cong b6 rninh bach va thirong xuyen tren trang website cua cong ty quan 1:9quy.

Tinh thanh khoiin cao: Quy rna dircc giao dich dinh leY hang tuelnho~c it nh~t 2 lelntrong
tbang (tuy theo quy). Cong ty quan 1:9quy co trach nhi~m mua Il,iichUng chi quy khi Nha
Diu Tu co yeu du, do do thanh khoan chUng chi quy luon duqc dam bl'tongay ca khi tbi
truo-ngchUngkhoan niem yit tl,imngimg giao dich ho~c khong co thanh khoan. NM DeluTu
co th€ linh hOl,ltb6 ti~n vao ho~c rut ti~n ra vao ngay giao dich cua Quy dll duqc quy dinh.

Giti mua/btin chUng chi quy khong hi iinh hu-o-ngcung cau ellathi tru-irngchUng khotin:
Gia rnua/ban Il,lichUng chi quy bftng gia tIi tai san rong cua quy tren rnQtchUng chi quy vao
ngay giao dich cQngv6'i gia dich V\lpMt banhltrir di gia dich V\lmua Il,li,gia dich V\l chuy€n
ti~n va thui (niu co). Vi v~y, gia giao dich chUng chi quy khong bi anh huang b6i cung cftu
rna luon phan anh dung gia tri tai san rna quy niim gill".

IV. THONG TIN CHUNG vE CONG TY QuAN LY QuY

1. Cae thOng tin CbUDg v~ CODg Ty QUaD Ly Quy

Ten cong ty: Cong ty C6 Phc1nQuan 1:9quy Ngan hang TMCP f>l,lichung Vi~t Dam

Ten tiing Anh: PVcomBank Fund Management JSC.

Ten viit tiit: PVCB Capital

Gi~y Phep Thanh L~p va HOl,ltf>Qngs6 23/UBCK-GP do UBCKNN cftp ngay 14112/2007 va Gi~y
phep sua d6i gelnnh~t s6 78/GPDC-UBCK do UBCK cftpngay27/9/2018.

Tr\l sa chinh: Tcing9, Toa nha Hapro, s6 11B Cat Linh, qu~ f>6ng f>a,tbanh ph6 Ha NQi

Di~n tho?i: 024. 39747088

Fax: 024.39747014

V6n di~u I~: 100.000.000.000 d6ng (mQttram tY d6ng).

PVCB Capital duqc tbanh I~p tir narn 2007, la cong ty quan If quy chuyen bi~t va duy nh§.tthuQc
Ngan hang TMCP f>l,lichUngVi~t nam (PVcomBank). Cong ty hi~n co 03 c6 dong, trong do co 01
c6 dong la t6 cht'rctin d\lTIgva 02 c6 dong cci nharr.
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PVCB Capital cung dp cac dich vu quan ly quy; quan ly danh rnuc dftu nr va tu v§n dftu tu chimg

khoan da dang cho cac Nha Dftu Ttr ca nhan va t6 chirc. T6ng tai san quan ly cua PVCB Capital hien

len d~n 10.000 ty d6ng. Trong qua trinh hoat dQng, PVCB Capital da quan ly mQt quy thanh vien Ia

Quy Thanh vien Tap trung C6 phan hoa (VEFF). Quy nay hien dang trong qua trinh thanh ly va phan

chia tai san cho Nha D§.u Tir,

ca tliing IUn ella PVCB Capital

PVCOMBANK

Ngan bang TMCP Dai chung Vi~t nam (PVcomBank) duoc thanh I~p thea Quyet dinh s6 279/GP­
NHNN ngay 16/09/2013 cua Ngan hang Nha ruroc Vi~t nam tren co sa hop nhat gifta T6ng cong ty
Tai chinh c6 phan Dftu khi Vi~t nam (PVFC) va Ngan bang TMCP Phuong Tay (Western Bank).
Ngay 01110/2013, PVcomBank chfnh thuc hot;ltdQng tren C(J sa Gi~y chUng nh~ dang kY doanh
nghi~p cong ty c6 phftn, rna s6 doanh nghi~p 0101057919 do Sa K~ hot;lchva D§.utu thanh ph6 Ha
nQidp.

PVcomBank co t6ng tai san dt;lthan 100.0001)' d6ng, v6n di~u I~9.000 1)' d6ng, trong do c6 dong
1611 la T~p doan D§.u khi Vi~t nam (chi~m 52%) va c6 dong chi~n luqc Morgan Stanley (chi~m
6.7%). V6i mt;lDgluai 116 di~m giao djch tt;licae tinh thanh trQng di~m tren toan qu6c; ngufm nhan
hfC ch~t luqng cao va b~ day kinh nghi~m trong cung dp cac djch Y\l cho cac doanh nghi~p trong
nganh D§.ukhi, nang luqng, ht;lt§.ng;PVcomBank cung dp cae san ph§.mdjch Y\l da dt;lngdap ling
d§.ydti cac nhu cftu clla khach hang t6 chlrc va ca nhan.

Vi~c PVCB Capitalla cong ty con ctia PVcomBank da giup PVCB Capital co them Sl! d§.utu va hqp
tac illcong ty m~ d~ pMt tri~n cac san ph§.m,djch Y\l mm nhim dap Ung t6t han nhu cftu ngay cang
da dt;lDgctia cac Nba D§.uTu ca nhan va t6 chuc.

2. Tlob blob bo~t dQug cua PVCB Capital

Trong nhUng nam dftu tien sau khi thanh I~p, PVCB Capital chti y~u ~p trung quan Iy d§.utu cho
PVcomBank va T~p doan D§.ukhf Qu6c gia Vi~t nam. V6i v5n di~u I~ 1001)' d6ng va dQingHnhein
Sl! tinh gian, co chuyen mon sau, tuan thti dt;loduc ngh~ nghi~p, trong sU5t 10 nam hot;ltdQngCong
ty luon dam bao co k~t qua lqi nhu~n t61va 6n dinh qua rung nam trong b6i canb cac cong ty quan ly
quy tren thj tru<'mgg~p r~t nhi~u kho khan trong kinh doanh khi~n nhi~u cong ty th~ chi thua 16,
lam m~t v6n chti sa huu.

Cong ty PVCB Capital hi~n da cung dp djch Y\l quan Iy quy cho quy thanh vien "Quy Thanh vien
T~p trung C6 phftn hoa (VEFF)" va dich Y\l quan ly danh m\lc dftu tu hi~n tt;liIa han 10.000 1)'d6ng
cho mQts5 khach hang la cac djnh ch~ tai chinh va khach hang ca nhan trong va ngoai nuac. K~t qua
d§.utu clla cac daub m~c trong nhUng nam qua v~ C(J ban d~u 6n dinh, dt;ltmuc k.Y vQng ctia khach
hang.

K~t qua Iqi nhu~n cac nam k~ tir ngay thanh I~pctia PVCB Capital nhu sau:
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Tang doanh tim

LNTT

van tliiu If

3. DQi ngii Quan Iy Quy

Nguy~n Vi~t Hit

Chii ticb HDQT

Trin Quang Vinh

Gitim ilae ciing ty

Nguy~n Trung Hi~u

Ph6 gitim ilae

Ei/v: tY il6ng

2014 2015 2016 2017 2018

Ong Ha dll co han 18 nam kinh nghiem trong llnh VVCtai chinh ngan
hang. Truce khi dam nhiem clurc danh Pho T6ng giam d6c - Giam d6c
Kh6i Nguon v6n va Thi tnrong tai chinh - PVcomBank, ong la Giam
d6c Ban DAu til va Ttr v§.ntai chinh PVFC. Ong cling dll nrng trai qua
cac vi tri cong tac sau: T6ng Giam d6c Indochina Capital; Tfmg Giam
d6c Cong ty CP Chung khoan Mekong. Til nam 2016, ong duoc bAugitr
chirc CM tich H9i d6ng quan tri PVCB Capital.

Trinh ili) chuyen man:

Thac sy DAutil tai chinh - Truong Dai h9CMiami Hoa IcY
Ong Trftn Quang Vinh da co han 17 nam kinh nghiem trong Iinh VIJC
dAutil tai chinh. Ong Vinh b~t dAulam viec cho T6ng Cong ty Hi chinh
C6 phan DAukhi Viet nam til nam 2001, khi phu trach mang til v§.nc6
phftn hoa va dAutu cho cac doanh nghi~p. Til thang 10/2018 ong duqc
b6 nhi~m giii chuc V\l Gifun d6c PVCB CapitaL Duai SIJd§n d~t cua
Dng, PVCB Capital dang quan Iy thanh cong cac quy dAu tu va danh
m\lc dAutu vai quy mo han 480 tri~u USD.
Trinh ili) chuyen man:

Th~c sy quan trj kinh doanh, D~ih9C Griggs, Hoa Ky.

Dng Nguy@nTrung Hi~u dll cO han 12 nam kinh nghi~m trong )'fnhVVC
dAutu tai chinh. Dng Hi~u b~t dAuhim vi~c cho Cong ty C6 phAnChUng
khoan Kim Long til nam 2007 vai vi tri TruOng nhom chi~n Iuqc dAutu
- Kh6i pMn tich dAutu. Dng Hi~u dll tcii qua nhiSu vi tri c6ng tac nhu:
Gi<imd6c khach hang t6 chuc trong nuac - Cong ty c6 phAn ChUng
khoan VNDirect; Gi<imd6c Kh6i Phan tich - Cong ty c6 phftn ChUng
khoan VNDirect; Truang phOng dAutu dai h~n - T6ng cong ty c6 pbftn
bao bi~m BUll Di~n. Til tMng 4/2019 ong duqc b6 nhi~m giii cbuc V\l

Pho Giam d6c kiem Truong ban PMt tri~n Kinh doanh PVCB CapitaL
Trinh ili) chuyen man:

Th~c sy Qw'm tri Kinh doanh - tai chinh' Trung tam PMp Vi~t, D~i h9C
Kinh t~ Qu6c Dan Ha N9i.
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v. NGAN HANG GIAM SAT

Ngan hang TMCP D§u tir va Phat triSn Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha Thiinh)

Gi~y chirng nhan dang ky hoat dQng chi nhanh s6: 0100150619-073 do sa K~ hoach va Diu tir TP
Ha NQi dp ngay 12/09/2003, sua d6i Iftnthir 10 ngay 20/512015.

Gi~y phep hoat dQnghru ky chirng khoan s6 510IQD-HDLKCK do UBCKNN dp ngay 1/08/2006.

Trl.lsa chinh: S6 74, Ph6 Thg Nhuom, Phuong Trin Hung D~o, Quan Hoan Ki~m, TP Ha NQi, Vi~t

Nam

Dien thoai: 02439411840; Fax: 02439411847

Website: www.bidv.com.vn

VI. CONG TY KI.EM ToAN

C6ng Ty Quan Ly Quy PVCB Capital se d6 xuat voi Dai HQiNha Diu Tu it nh~t hai (02) c6ng ty

ki~m toan d~ lila chon mQtc6ng ty kiem toan cho Quy, nham dam bao tinh chinh xac cua cac s6 lieu
bao cao cho Nha Diu Tu trong narn tai chinh. C6ng ty kiem toan dircc Iva chon phai duoc thanh I~p
va ho~t dQng phUhgp vm quy djnh cua pbap lu~t va kh6ng dugc la nguai co lien quan eua C6ng ty

Quan ly Quyva Ngan hang Giam sat.

VII.D~ LY PHAN PROI CH(fflG CHi QUY

Cong ty cA Ph§n ChUng Khoan Biio Vi~t

Gi~y phep ho~t dQng:OllGPHDKD do Uy ban Cht'rngkhoan Nha nucrc dp ngay 2611]11999

Dja di~m phftn ph6i chUngchi quy:

Tn,!sa chinh: Tftng 2 va 3, toa nha s6 72 Trin Hung D~o, qu~ Hoan Ki~m, Ha NQi.

Di~n tho~i: (84-24) 39288080

Website: http://www.bvsc.com.vn

Cong ty cA Ph§n ChUng khoan D§u khi

Gi~y phep ho~t dQng: 26/UBCK-GPHDKD do Uy ban ChUng khoan Nha nucrc dp ngay
19/12/2006

Dja di~m phftn ph6i chUng chi quy:

+ Trl.lsa chfnh: Tftng 2, toa nha Ha NQiTourist, 18 Ly Thu<mgKi~t, qu~n Hoa Ki~m, Ha NQi

+ Phong giao djch s6 2 - C6ng ty CP ChUng khoan Diu khi: Tftng 1, Toa nha Petro Vietnam,
s6 18 Lang H~ qu~n Ba Dinh, TP. Hi nQi.

+ Chi nhanh H6 Chi Minh - C6ng ty CP Cht'rng khoan Diu khf: Toa nha PVFC, s6 43 M~c
mnh Chi, phu<mgDa Kao, Qu~n 1, TP. H6 Chi Minh.
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+ Chi nhanh Viing Tau ~ C6ng ty CP Chung khoan D~u khi: T~ng 5, Toa nha Silver Sea, s6 47
Ba Cu, TP. Viing Tau, tinh Ba Ria~ Viing Tau.
+ Chi nhanh Da Nfulg ~ C6ng ty CP Chung khoan D~u khi: T~ng 3, s6 19-21 Nguyen Van
Linh, phuong Binh Hien, quan Hai Chau, TP. Da N~ng.I Di~n thoai: (84-24) 3934 3888

Website: http://www.psi.com.vn

VIII. TO CHl(C DU'QC iJy QUYEN

T8 clnrc dlrgc iiy quyen cho djch vI} dl].iIy chuy~o nhueng:

Truog tam IU"U Icy Chung Khoan Vi~t Nam (VSD)

Dia chi tru so chinh: 112 Hoang Quoc Vi~t, quan Bilc Tir Liem, Ha NQi

Di~n thoai :(84.4)3 9747 123 Fax: (84.4) 3 9747 120

Quyet dinh thanh l~p s6 189/2005/QE>-TTgdo Thu tmrng Cbinh phu ban hanh ngay 27/07/2005.

Linh vue hoat dQng chinh: dang IcY, hru IcY, bu tnr, thanh toan chirng khoan va cung dp cac dich vu
b6 tro' viec giao dich rnua, ban clurng khoan.

T8 chuc dlrgc oy quySn cung cSp djch VI} quan tri quy:

Ngan hang TMCP D~u tlr va Phat tri~n Vi~t Nam - Chi nbanh Ha Thanh (BIDV Ha Thanh)

Gifty chUng nh~ diing IcY hO(_ltdQng chi nhanh s6: 0100150619-073 do so K~ hO(_lcbva E>~utu TP
Ha NQicftpngay 12/09/2003, sua d6i lk tbu 10 ngay 20/5/2015

Giftyphep hO(_ltdQngluu IcY chUngkboan s6 51O/QD-HDLKCK do UBCKNN dp ngay 1/08/2006.

Tr\! so chinh: S6 74, Ph6 Thc;tNhuQrn, PhuOng Tr~n Hung D(_lo,Qu~ Roan Kj~m, TP Ha NQi, Vi~t
Nam

Di~n tho(_li:02439411840; Fax: 02439411847

Website: www.bidv.com.vn

IX. cAc THONG TIN vE QUY DAu TlJ TRA.I PHIEU PVCOM

1. Thong tin chung vS Quy

1.1. Ten V{I ilia chi lien hr cua Quy

Ten quy: Quy D~u tu Trai phi~u PVcom

Ten vi~t tilt: PVBF

Ten ti~ng Anh: PVcom Bond Fund

Lo<_lihinh quy: Quy rno

Dja chi lien h~: C6ng Ty C6 Phk Quan ly quy Ngan hang TMCP D(_lichUngVi~t nam
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Dja chi: T.lng 9 Toa nha Hapro, s6 lIB Cat Linh, quan D6ng Da, thanh ph6 Ha n(>i

Di~n thoai: 02439747088;

1.2. GUly ddng kj ph lit hanh

Gi~y Chung nhan dang IcY chao ban chirng chi quy dftu nr cluing khoan ra cong chung s6 78/GCN­
UBCK do UBCKNN dp ngay 24 thang 9 nam 2019

Fax: 02439747014

1.3. Giay phep thimh l~p va hoat d{jng quji

Gi~y Chirng nhan dang IcY I?p Quy dai chung s6 411GCN-UBCK do UBCKNN dp ngay 07 thang 02
nam2020

104. Tinh chat va thoi gian hoa: d{ing cua Quji

Quy Dftu nr Trai phieu PVcom la quy dftunr dai chung dang rna, t6 chirc va hoat d(>ngthea phap lu?t
hien hanh cua Vi~t Nam. Quy co trach nhiem phat hanh va mua lai chirng chi quy da phat hanh thea
yeu cftu cua Nha DftuTu vao ngay giao djch. Quy khong giOih::tothai h::tnho::ttd(>og.

1.5. Ban D!li Di?n Quji

Ban d::tidi~n quy g6m 04 (b6n) thanh VieD,troog do co 03 (ba) thanh vien dQCI?p nhu sau:

Ong Ki~u Phuong Khoan - Thanh vien dQcI~pBan d~i di~n quy, Chii tich Ban J)~i di~n quy

Dog Khoan hi~n la Pho giam d6c t::tiCong ty TNHH QU3nIf Nq va Khai thac tai san (PAMC).

Dng Khoan co mnh dQchuyen mon vS pMp Iu?t va hi~n dang ph\l trach cong tac PMp ch~ cua cong
ty. Dng cling co trinh d(>chuyen mon tai chinh k~ toan va quan tri kinh doanh. Dng da tl'mgtham gia
ho::ttdQngtill chinh trong Ban djch V1,l tai chinh - T6ng cong ty Till chinh c6 phftnDftu khi Vi~t nam
(PVFC). Tu nam 2013, aog duqc b6 nhi~m lam PM giam d6c Cong ty TNHH Quan If Dq va Khai
tMc tai san (PAMC).

Dng Khoan co bfuIg t6t nghi~p D~ hQc Lu?t Ha NQi va cac chUng chi Lu?t ap d\lng trong nganh
chUng khoan; Co ban vS chUng khoan va tm truang chUng khoan. Dog co bfuIg t6t nghi~p D;;tihQc
Tai chfnh K~ toan - Ha nQiva D::tihQCQu6c gia Ha nQi- Chuang trinh lien k~t dao t;;toTh::tcsy.

Ong Ph~m Thien Quang - Thanh vien dQcI~p

Dng Quang hi~n la Giam d6c kh6i djch V1,l quan If tai san Cong ty C6 phfto ChUng khoan Vndirect.

Dog Quang co gfto 14 nam kinh nghi~m trong IInh VVCphilo tich dftu tu va quao If dftu tu chUng
khoan. Dng tUng gifr vj tri chuc Truang h(>pMn Philo tfch - Dftu tu cua Cong ty C6 ph.ln chUng
khoan Quiin D(>i(MBS) va giam d6c Khu VIJCphfa nam cua Cong ty TNHH tu v~n va dftutu AFTC.

Dng Quang co ChUng chi h3nh nghS Qulin Iy Quy s6 001194 do UBCKNN dp ngay 14/0112015va
chUng chi CFA level 2.

Dog t6t nghi~p Khoa Kinh t~ d6i ngo;;ti- D~ hQcNgo;;tiThuang va Khoa quan h~ qu6c t~ - HQcvi~o
Quan h~ qu6c t~.

Ba Tr§n Thi Thanh Huy~n - Thanh vien dQcI~p Ban d~i di~n quy
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Ba Huyen hien gifr vi tri K~ Toan Tnrong tai Cong ty TNHH mot thanh vien Quan ly no va Khai
thac tai san (PAMC).

Ba Huyen co han 20 nam kinh nghiem trong linh VI!Ck~ toan va quan ly tai chinh. Ba tirng lam pho
phong K~ toan Cong ty dftu nr, thuong mai va dich vu t?P doan Than khoang san Vi~t Nam. Nam
2007, ba lam k~ toan tnnrng Cong ty CP Dftu tu tai chinh Thuong rnai dich vu FICO.

Ba t61nghiep chuyen nganh K~ toan tai Dai h9CTai chinh K~ toan - Ha NQi. Ba Huyen co chirng chi
k~ toan tnrong chuyen nganh k~ toan tai chinh cua H9Cvien tai chinh.

Dng Nguy~n Vi~t Ha - Thanh vien Ban d~i di~n quy

Ong Ha hien dang gift chirc Pho T6ng Giam D6c, kiem Giam d6c Kh6i ngu6n v6n va Thi tTlIangtai
chfnh t~i Ngan hang TMCP D~i ChUngVi~tNam.

Gng Ha co han 20 nam kinh nghi~m trong Hnhvl!c tai chfnh ngan bang. Truac day, ong cling da
tUng dam nhi~m cac vi tri T6ng Giim d6c t~i cong ty quan Iy quy Indochina Capital va T6ng Gi:im
d6c ~i Cong ty C6 phftnChUng khoan Mekong.

Gng Ha t6t nghi~p Th~c sy v~Dftu tu tai chfnh ~i TTlIangD~i h9CMiami Hoa kYo

1.6.Ngu·ifi /)i~uHimh Quy

Dng NgUY~DTruDg Hi~u - Ph6 Giam d8c PVCB Capital

Gng Nguy~n Trung Hi~u da co han 12 nam kinh nghi~m trong lInh V1Jcdftu tu tai chfnh va han 02
nam kinh nghi~m trong lInh VI!Cqmin ly tai san. Gng Hi~u bit dftu lam vi~c cho Cong ty C6 phftn
ChUng khoan Kim Long tic nam 2007 vai vi tri TruOng nhom chi~n lugc dftu tu - Kh6i phan tfch d~u
tu. Gng Hi~u da trai qua nhi~u vi tri cong tac nhu: Giam d6c khach hang t6 chuc trong nuac - Cong
ty c6 phftn ChUng khoan VNDirect; Giam d6c Kh6i Phan tich - Cong ty c6 phftn Chling khoan
VNDirect; TruOng phOng dftu tu dai h~n - T6ng cong ty c6 phftn bao bi~m Buu f)i~n. Tu thang
4/2019 ong dugc b6 nhi~m gifr chuc Y\l Pho Giam d6c kiem TruOng ban PMt tri~n Kinh doanh
PVCB Capital.

Gng co ChUng chi banh ngh~ quan ly quy s6 00 1220/QLQ do UBCKNN dp ngay 05/0312015.

Trinh di) chuyen man:

Th~c sy Quan tri Kinh doanh - tai chfnh, Trung tam PMp Vi~t, D~i h9CKinh t~ Qu6c Dan Ha NQi.

Ba Bao Thi Kim Chi - Chuyen vien qUaD Iy d~u til cao dp

Ba Chi co han 13 nam kinh nghi~m trong Hnh V1JCphfuI tich, dfiu tu chUng khmln va qWln ly
danh mvc dfiu tu. Ba Chi bit dftu lam vi~c cho Cong ty C6 phftn Chling khoan VNDirect tic nam
2006. Tu nam 2007, Ba Chi gia nMp dQingli nhan Sl!cua PVCB Capital vOivj tri Chuyen vien quan
ly dftu tu - Ban dftu tu. Tit nam 2009 ba dugc luan chuy~n sang vi tri Chuyen gia phan tich - Ban
Phat tri~n kinh doanh. Ba Chi co nhi~u kinh nghi~m trong vi~c quan Iy quy vo; Nha Dftu Tu nuac
ngoai nhu Quy Thanh vien T~p trung C6 ph~n hoa (VEFF); quan ly danh m\lc d~u tu vOiNha Dftu
Tu nuac ngoai nhu danh m\lc VIP LLC va vOiNha D~u Tu trong nuac, bao g6m ca t6 chuc va ca
nhan
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Ba Chi co Chirng chi hanh nghe quan Iy quy s6 00397/QLQ do UBCKNN e~p ngay 1118/2009.

Trinh at} chuyen man:

Thac sy tai chinh, Twang Dai HQeNorthurmbria, Vuong Quoc Anh

2. Tom t~t f)i~u l~ quy PVBF

D~ co dlly du thong tin, Nha Dllu Ttr dn tham khao Di~u I~Quy Dllu nr Trai phieu PVcom. Trong
tnrong hop co str khac bi~t v~ n9i dung gitra Ban cao Bach va Di~u l~ Quy thi se v~ dung n9i dung
cua Di~u te Quy.

Twang hop Nha Dllu Tu nghi ngc v~ quyet dinh dllu nr cua minh thi nen tim hi~u Icy cang cac thong
tin hoac tham khao y kien chuyen gia d~ co quyet dinh thieh hop,

2.1. Cac iliJu khoiin chung

2.1.1. Nguyen ttic t6 chuc hoat at}ng cua quy

Co quan co tharn quyen eao nhM etta Quy la D~i hQiNha Dllu Tu. Cong ty Quan ly Quy do D~i hQi
Nha Dllu Tu chi dinh d~ quan ly va di~u banh ho~t d9ng ella Quy duui Sl! giam sat eua D~i hQiNha
Dllu Tu, Ban D~i di~n Quy va Ngan hang Giam sat thea Di~u l~ quy va quy dinh ella phap lu~t.

2.1.2. T6ng v6n huy at}ng va s6lU(Yng chrmg chi quy chao ban

V6n Di~u l~ quy: V6n di~u l~ t6i thi~u huy d9ng trong dQi:phat hanh eh(mg chi quy llln dllu ra eong
chUng la 50.000.000.000 VND (nam muO'itY d6ng), duge ehia thanh 5 tri~u Ch(mg chi quy.

M~nh gia ella Ch(mg chi Quy]a 10.000 VND (mum nghln d6ng).

2.2. MIIC tieu dau tu', chinh sach va h{ln chi dau til' cua Quy

2.2.1. Ml,lclieu adu lu

Quy huang tui mve tieu bao toan v6n, nhung v~n t6i da hoa 19i nhu~ va tang thanh kboan eho
Ch(mg chi Quy rna Nha Dllu Tu dang n~m gifr thOng qua vi~e dftu tu vao cae eong ev thu nh?p e6
dinh co ehftt lugng tM, thanh khoan eao nhu: trai phi~u Chinh phil, trai phi~u ehinh quy~n dia
phuong, trai phi~u doanh nghi~p ruem y~t, tin phi~u, chUng chi ti~n gm va gifty ta co gia khae duge
pMt hanh t~i Vi~t Nam.

M\le tieu dftu tu eua Quy co th~ duge thay d6i thea timg thai di~m phv thuge vao di~u ki~n thi
truang va quy~t djnh etta D~i hQiNha Dftu Tu nhftm t6i da hoa 19i nhu~ eho Nha Dftu Tu, nhung
v~n dam bao tuan thUcae quy dinh ella PMp lu~t hi~n hanh.

2.2.2. Chiin IU(Jcadu tu

D~ dam bao mve tieu xuyen su6t ella Quy la dam bao an toan v6n nhung v~n dem l~i 19i sufttt6t nhftt
eho Nha Dftu Tu va tang thanh khoan eho eh(mg chi Quy, Quy se xay dlJllg m9t danh ml,lebao g6m
cae eong cv ng da d~g vui tY trQng phan b6 linh ho~t tuy thuge vao di~u ki~n thi truang va nh~
dinh ella eong ty quan ly quy trong thai di~m. Cae tai san dllu tu t~p trung ehll y~u vao cae eong ev
ti~n t~, trai phi~u Chfnh phu, trai phi~u doanh nghi~p duge niem y~t va chuftn bi .niemy~t trong vang
12 thang, tnii phi~u doanh nghi~p ph<ithinh boot6 ehue niem y~t co bao Hinhthanh toan cua t6 chuc
tfn dVnghoiiiecam k~t mua l~i clla t6 chuc pMt hanh.
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Khi di~u kien thi tnrong khong thuan loi, d~ dam bao an toan v6n cho Nha Dau Tu Quy co th~ dau
tir toi 100% gia tri tai san rong cua Quy vao tien giri co ky han, tai san tuong dirong ti~n va cac tai
san co thu nhap c6 dinh it rui roo

Khi thi tnrong c6 phieu thuan loi, Quy co th~ dau nr m!)t phan cua gia tai san rong cua quy vao c6
phieu niem y~t co v6n hoa 1611tren thi tnrong nham tim kiem loi su~t cao han cho Nha Dau Tir,
nhtrng vftn phai dam bao cac han ch~ cua lu~t clurng khoan lien quan va an toan v6n cho Nha Dau

Tu.

2.2.3 Danh muc t/du tu cua Quy

Quy Dau tu Trii phi~u PVcom se phan h6 vao cic lo~i tai san nhu sau:

a. Ti~n gill t~i cic ngan hang thmmg m~i thea quy dinh clla phip lu~t v~ ngan h~mg;

b. Ngo~i t~, cong Cl)tbi tflIang ti~n t~ bao g6m giAyto co gii, cong Cl)chuy~n nhuqng thea quy
dinh clla phip lu~t lien quan;

C. Trii phi~u Chinh phu, trii phi~u duqc Chinh phu bao tanh, trii phi~u chinh quy~n dia
phuong, k~ ca cic giao dich mua bin I~i (repo) trii phi~u Chinh phil thea quy dinh cua B!)
rai chinh va cic cong Cl)co thu nh~p c6 dinh khic;

d. Trii phi~u niem y~t, c6 phi~u niem y~t, c6 phi~u dang kY giao dich cua cic t6 chuc phit
Mnh ho~t d!)ng thea phip lu~t Vi~t Nam;

e. C6 phi~u, trii phi~u chufuIhi niem y~t, ehuftnhi dang kY giao dich phit Mnh boi cic t6 chuc
phit hanh ho~t d!)ng thea phip lu~t Vi~t Nam; Wi phi~u doanh nghi~p phit hanh bOit6 chUc
niem y~t co bao lanh thanh toin cua t6 chuc tin dl)ng ho?c cam k~t mua l~i clla t6 chuc phit
hanh;

f. ChUng khoin phii sinh niem y~t, giao dich t~i cic So Giao dich ChUng khoin, va chi nh~m
ml)c tieu phOng ngua rui ro;

g. Quy~n va till san phit sinh g~n li~n vm chUngkhoin rna quy dang n~m gift.

2.2.4. Cae h(ln chi t/du tu cua Quy

Dauh ml)c dfrutu cua Quy Dftu tu Trii phi~u PVcom phai phu hqp v6i ml)c tieu va chfnh sich dau tu
da duqc quy dinh r6 ~i MI)C4, Chuong IX ella Ban cio h~ch nay.

Co cftu danh ml)c dau tu clla Quy Dau tu Trii phi~u PVcom phai dam bao tuan thu cac nguyen t~c
sau:

a. Khong duqc dau tu qui hai muoi phfrn tram (20%) t6ng gii tri tai san cua quy vao chUng
khoin dang lUll banh cua m!)t t6 chuc phit hanh, k~ ca cac lo~i giiy to c6 gii, cong cl)
chuy~n nhuqng, trii phi~u (tru trii phi~u Chinh phU),c6 phi~u cO quy~n bi~u quy~t, c6 phi~u
kh6ng co quy~n bi~u quy~t, trii phi~u chuy~n d6i;

b. Khong duqc dfru tu vao chUng khoin cua m!)t t6 chuc phit hanh qui muoi phfrntram (10%)
t6ng gii trj chUng khOllndang lUllh~lDhcua t6 chuc d6, trlr trii phi~u Chfnh phU;

C. Khong duqc dau tu qui ba mum phftn tram (30%) t6ng gii tri ffii san cua quy vao cic tai san
quy dinh t~i di~m a, b, d, e va f Khoan 4.2, Ml)c 4, Chuong IX cua Ban cio b~ch nay, phit
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hanh boi m9t cong ty hoac m9t nhom cong ty co quan h~ s6 htru voi nhau, trong do phan delu

illvao chirng khoan phai sinh la gia tri cam k€t cua hop d6ng xac dinh theo S6 tay dinh gia
do Cong Ty Quan Ly Quy xay dung phil hop vci Di€u I~Quy,

d. Khong diroc deluillqua muoi phan tram (10%) t6ng gia tri tai san cua quy vao cac tai san
quy dinh tai di@me Khoan 4.2, Muc 4, ChU011gIX cua Ban cao bach nay;

e. Tai rnoi thoi di@rn,t6ng gia tri cam kSt trong cac giao dich chirng khoan phai sinh, dir no yay
va cac khoan phai tra cua quy khong diroc virot qua gia tri tai san rang cua quy;

f. Khong diroc diu nr vao cac quy deluillclnrng khoan, c6 phiSu cua cac cong ty diu illch(mg
khoan thanh I~pva hoc;ttd9ng tc;tiVi~t Nam;

g. Khong duqc deluilltrlJCtiSp vao b~t d9ng san, da quy, kim loc;tiquy hiSrn;

h. it nh~t 80% gia trj tai san rang cua Quy phili duqc deluillvao tin phiSu, trai phiSu, gi~y ta co
gia cac cac cong Cl,lco thu nh~p c6 dinh khac.

i. Quy chi duqc delutu ti€n giri, cong Cl)ti€n t~ quy dinh tc;tidi@ma va b khoan 2 Di€u 10 di€u
I~ nay rna duqc phi! h:lnh bOi cac t6 chuc tin dl,lngtrong danh sach da duqc Ban Dc;tiDi~n
Quy phe duy~t bfutg van ban.

j. Truang hqp delutu vao cac tai san quy dinh tc;tidi@rne khoan 2 Di€u 10 phai dap (mg di€u
ki~n sau:

• Da duqc Ban dc;tidi~n Quy ch~p thu~n bfutg van ban v€ 10c;ti,rna ch(mg khoan, s6
luqng, gia tri giao dich, thOi di@rnthlJChi~n;

• Co du tai li~u ch(mg minh t6 chuc phi! hanh se hoan cit h6 so dang kY giao dich ho?c
niern ySt ~i S6 Giao dich ch(mg khoan trong thai hc;tnmuOi hai (12) thang, k@tir ngay
thlJc hi~n giao dich.

I

Trir truang hqp quy dinh ~i di@me, f, g Khoan 5.2 mvc nay, co cftu delu illcua Quy Delu illTnii
phiSu PVcom duqc phep sai l~ch so vOi cac hc;tnchS quy dinh neu tren va chi do cac nguyen nhan
khach quan nhu sau:

a. BiSn d9ng gia tren thi truOng cua tai san trong danh rnl,lcdelutu cua quy;

b. ThlJc hi~n cac khoan thanh toan hqp philp cua quy;

c. ThlJc hi~n l~nh giao dich cuaNMDeluTu.

d. Hoc;ttd{'>nghqp nh~t, sap nh~p cac t6 chuc phat hanh;

e. Quy rnOi duqc cftp phep thanh l~p ho?c do tach quy, hqp nh~t quy, sap nh~p quy rna thOi
gian hoc;ttd9ng khong qua sau (06) thang, tinh tir ngay duqc dp gi~y ch(mg nh~ dang kY
I~pquy;

f. Quy dang trong thai gian giai th@.

Cong Ty Quan Ly Quy phili di~u chinh Ic;tidanh rnvc diu illdap (mg cac hc;tnrnuc diu tu quy dinh tc;ti
Khoan 5.2 rnl,lcnay trong thOi hc;tnba (03) thang, k@tir ngay sai l~ch phat sinh.
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Truong hop sai lech la do C6ng Ty Quan Ly Quy kh6ng twin thu cac han chS diu tu thea quy dinh
phap lu~t hoac Ui~u 1~quy, C6ng Ty Quan Ly Quy phai di~u chinh lai danh muc diu tir trong thoi
han rruroi lam (15) ngay, k@tir ngay sai lech phat sinh va chiu moi chi phi phat sinh lien quan dSn
cac giao dich nay va cac t6n thfrt (neu co). NSu phat sinh 19i nhuan, phai hach toan ngay moi khoan
19inhuan co dircc cho quy.

2.3. HOlJt a~ng vay, eho vay, giao djeh mua ban lai, giao djeh kj quji

• C6ng Ty Quan Ly Quy PVCB CAPITAL kh6ng dircc su dung v6n va tai san cua Quy d€ cho
yay hoac bao lanh cho bftt Icy khoan vay nao, trir trueing hop diu tu tien grri theo quy dinh tai
di€m a Khoan 4.3, Mvc 4, Chuang nay.

• C6ng Ty Quan Ly Quy PVCB CAPITAL kh6ng dUQ"cphep yay d€ d§_utu, tru truemg hqp vay
ng~n h<;lnd€ trang trai ccicchi phi do thiSt cho quy hoi;icth\Tchi~n l~nh thanh toan cac giao
dich chUng chi Quy vOiNha U:1uTu. T6ng gia tri cac khoan yay ng~n h<;lncua Quy, kh6ng
bao g6m cac khoan t<;lmUng, cac khoan phai tra, kh6ng dUQ"cqua nam ph§_ntram (5%) gia tri
tai san rong cua quy tc;timQithai di€m va thai h<;lnyay t6i da la ba muoi (30) ngay.

• C6ng Ty Quan Ly Quy PVCB CAPITAL kh6ng dUQ"csu dVng tai san cua Quy D§_utu Tnii
phiSu PVcom d€ th\Tchi~n cac giao dich ky quy (vay mua chUngkhoan) cho quy hoi;iccho b~t
Icy cci nhan, t6 chuc khac. C6ng Ty Quan Ly Quy PVCB CAPITAL kh6ng dUQ"csu dVng tai
san cua Quy th\Tchi~n cac giao dich ban kh6ng, cho yay chUngkhoan.

• Quy U§_utu Trai phiSu PVCOIDdUQ"cth\Tchi~n giao dich mua ban l<;li(repo) trai phiSu Chinh
pM thea quy dinh cua B9 Tai chinh v~ quan ly giao dich trai phiSu Chfnh pM.

2.4 PhlrO'ng phap Ilfa ehfJn a&u tlr

• C6ng ty Quan Iy Quy ap dvng chinh sach quan Iy cM d9ng, tich c\Tc,th\Tchi~n quy trlnh
nghien Clmdanh gia, th~m dinh ~u tu trong vi~c quan Iy Quy PVBF.

Can cu van cac danh gill, nghien cuu C(J ban kinh tS vI m6, xu huang !iii su~t trong tUng giai
dO<;lll,C6ng ty Quan ly Quy se th\Tchi~n chiSn IUQ"cphan b6 tai san cho phil hqp vai IDVC
tieu t6i da hoa lQ"inhu~n vOimuc rui ro hqp Iy cho danh IDVCd§_utu.

VOi cac co h9i d§_utuWi phiSu doanh nghi~p, trai phiSu co g~n chUng quy~n c6 phiSu, trai
phiSu chuy€n d6i, C6ng ty Quan Iy Quy se th\Tchi~n cac phan tich co ban d6i vOi t6 chuc
phat hanh, ap dvng phuang phap tiSp c~n "Bottom Up Approach" va "Top-Down approach",
cac bi~n phap bao dam trai phiSu, cling nhfrng di€n biSn giao dich cua trai phiSu do (nSu co)
truac mc d9ng cua khuynh huang thi truemg.

2.5 Cae quy tJjnh khae eila mJu If QujiPVBF

•

•

a. Nha Deiu Tu - Quyin va nghla v~

Nha U§_UTu cua Quy co th€ la phap nhan, ca nhan trong va ngoai nuac. Nha f)§_uTu kh6ng chiu
tnich nhi~m phap ly hoi;icnghIa VI} khac vai Quy ngoai trcichnhi~m trong ph<;lmvi s6 ChUng chi Quy
rna hQso hilu.

Quy~n va nghIa VI} cua Nha f)§_uTu dUQ"cquy dinh chi tiSt t<;liDi~u 15 cua f)i~u I~Quy

b. Quyin bdu quyit cua Nha Deiu Tu
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T~t ca cac Nha Diu Ttr co ten trong danh sach dang kY Nha Diu Tir tnroc khi trieu t~p cuoc hop d~u
co quyen tham du Dai hQiNha Diu Tu. Quyen bi~u quyet cua Nha Diu Tu diroc quy dinh cu th~ tai

di~u 23 Di~u te Quy.
3. Cac rui ro khi d~u nr vao Quy

Giong nhir cac hinh thirc diu tir khac, viec diu tu vao Quy Diu tu Trai phieu PVcom cling bao ham
nhtrng rui rooNha Diu Tir clin nhan thirc ro nhfrng rui ro nay va hi~u duoc rmrc dQch~p nhan rui ro
cua ho d~ can nhac tMt Icy tnroc khi dua ra quyet dinh diu tir vao Quy, Mac du C6ng Ty Quan Ly
Quy da ap dung cac plnrong phap quan tri rui ro, nhung v~n co cac rui ro ti~m tang khi diu tu vao
Quy. NhiDiu Tu dn lUlly nhfrng di~m quan trQng sau day:

Vi~c diu tu vao Quy Diu tu Trai phi~u PVcom se kh6ng dugc cam k~t bao lanh Mi bit leY
mQtNgan Hang Giam Sat hay b~t leY t6 chlrc nao v~ vi~c Quy se d~t dugc nhUng rovc tieu
diu tu d~ ra. Nha Diu Tu co th~ khOng thu dugc 19inhu~n ho~c d~t muc lqi nhu~n th~p han
dlJ ki~n ho~c th~p han l<;rinhu~ cua cac hloh tbuc diu tu kbac cling thm di~m va cung thai
gian nk giii, ho~c co th~ bi 16mQtphin bo~c toan bQv6n diu tu ban diu. Quy Dftu tu Trai
phi~u PVcom, PVCB CAPITAL, Ban Di~u Hanh va nhan vien PVCB CAPITAL kh6ng co
b~t cu SIJ dam bao nao d6i vm diu tu ban diu cua NM Diu Tu, cling nhu muc lqi nhu~n tir
diu tu cua Quy.

Quy Diu tu Trai phi~u PVcom nhim vao mvc tieu diu tu t~o Igi nhu~n va tang tru<'mg tai
san rong cho Nha DftuTu. Tuy nhien, cac Nha Diu Tu kh6ng nen ky vQngco dugc ngay cac
khoan tbu nh~p va co dugc tang tru<'mggia tIi tii san ngay trong ngiin b~ tir ho~t dQng diu
tu nay.

K~t qua ho~t dQng trong qua khu cua PVCB CAPITAL, kh6ng ham y hay dam bao k~t qua
ho~t dQngcua Quy Diu tuTrai phi~u PVcom .

Quy Diu tu Tcii phi~u PVcom kh6ng co b~t leY SlJ bao dam nao v~ s6 lin chi tra va gia tti
cua c6 tuc se dugc thanh toan trong tuang lai. Vi~c thanh toan c6 ruc pht.IthuQc vao ngu6n
phan ph6i l<;rinhu~n, chfnh sach phan ph6i l<;rinhu~n cua Quy va dn co SlJ ch~p thu~n cua
D~i HQiNba Diu Tu va/ho~c cua Bao D<;1iDi~n Quy tuy thuQcvao ngu6n l<;rinhu~n co th~
phan ph6i. Cac Nha DeluTu co th~ se kh6ng nh~n dugc khoan c6 ruc nbu leY vQngho~c nhu
trong thai gian dlJ ki~n.

PVCB CAPITAL kh6ng chiu trach nhi~m phap Iy v~ nhUng rui ro diu tu cua Quy va cM sa
hiiu, ban di~u Mnh va nhan vien cua PVCB CAPITAL kh6ng co trach nhi~m pbap Iy v~ cac
rui ro ho~t dQngcua PVCB CAPITAL trong qua trinh quan IyQuy nay.

Quy ho~t dQngtheo CCJ ch~ quy rna nen Nha Diu Tu co th~ linh ho~t su dVngcac c6ng cv tN
trui'Yngd~ dua ra cac quy~tdinh diu tu hay ban l~i chUng chi Quy Diu tu Trai phi~u PVcom.
Nha Diu Tu trong qua trinh mua/ban chUng chi Quy co th~ pMt sinh cac nghIa ~ thu~ phai
tra thea quy dinh cua pMp lu~t. Cac nghIa ~ thu~ lien quan trlJc ti~p d~n Nba Diu Tu
kh6ng dugc phan anh trong k~t qua ho~t dQngchung cua Quy Diu tuTr<iiphi~u PVcom.

Dum day la nhUng rtii ro chu y~u trong dftu tu chUng khoan, nhung kh6ng phai toan bQnhUng rui ro
lien quan d~n vi~c dftu tu vao Quy:
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Riii ro thi trutrng: Rui ro nay phat sinh khi cac thi tnrong tai san rna Quy tham gia co Sl!suy
giam timg pbiln hay toan b(l trong m(lt khoang thoi gian. Rui ro nay tren dien r(lng mang tinh
h~ thong va nfun ngoai kha nang kiem soar cua Cong Ty Quan Ly Quy, Tuy nhien, co nbi~u
nhan t6 gop philn tao ra rui ro thi tnrong, co th~ giam thi~u diroc bing each xac dinh va quan
tri cu tb~ d€n nrng loai rui ro diu thanh, vi du nhir cac rui ro v~ tin dung, lam phat, nri ro v~
lai suat, rui ro v~ bien d(lng gia thi tnrong, rui ro v~ tY gia.

Riii ro lam phdt: Rui ro lam phat la rui ro ma gia tri cac khoan dftu tIT cua Quy suy giam do
l<;tmpbat. Gia trai phiSu thuang tY I~ ngbich vm l<;tmpbat, do l<;tmpbat tang cao se lam tang
lqi swlt tn'l.iphiSu, d~n dSn gia trai pbiSu tb~p ban. Ngoai ra, l<;tmpbat tiSp tvc cao se lam
giam gia trt thl!c cua m~nh gia va lili trai phiSu nh~n dUQ"chang kyoQuy co th~ giam thi~u
rui ro l<;tmpMt len phftn tai san phan b6 vao trai phiSu bing cach rut nglin leY h<;ltltrai phiSu
ho~c nlim gifr nhi~u han nhfrng trai phiSu co lai suM tM n6i nSu l<;tmpMt dUQ"cdv kiSn tang
cao; ho~c nguQ"cl<;ti.

Riii ro liii suat: Rui ro lai suit la rui ro rna gia tri bQ"Ply ho~c dong ti~n tuang lai cua cac
cong C\l tai chinh se bi~n d(lng theo do nhfrng thay d6i cua lai su~t thi tnrimg, d~n tai gia tbi
truCmgcua cbUng khom thay d6i... Tbong thuimg, gia tri tbi truCmgcua trai phiSu va cac
chUng khoan c6 dinh biSn d(lngnguQ"cchi~u vai lai su~t. D~ b<;ltlchS nhfrng rui ro v~ lai su~t,
Cong Ty Quan Ly Quy tbuCmgxuyen pbful ticb, danh gia xu huang lai su~t trong tirog giai
do<;tnd~ co cac quy€t dinh phful b6 tai san phil hQ"P.D6i vm phftn tai san pbiin b6 vao trai
phi€u, Quy se gifr leY h<;tncua cac trai pbiSu m('>tcach pbUbQ"ptuang Ung vai cac leY vQng v~
lai suM.

Riii ro tin dl!ng: Rui ro tin d\lllg bay rui ro m~t kha nang thanh toan la rui ro ma t6 chuc
pMt banh khong th~ dap Ung cac nghTavv cua minh d6i vm philn v6n g6c va lai khi dSn h<;ltl
thanh toanoRui ro nay chu ySu lien quan dSn cac chUngkhoan co thu nh~p c6 dinh. Cong Ty
Quan Ly Quy se xem xet dn trQngva thuang xuyen danh gia ch~t luqng tin d\Ing trong qua
trinh ll!a chQndftu tu va trai phi€u va cac cbUngkhoan co thu nh~p c6 dinh khac.

Riii ro tj giti: Rui ro tY gia la rui ro rna gia tri cua kboan dftu tIT cua Quy va cac cong cv tai
chinh bi anh huang bOi Sl!bi€n d('>ngtY gia. Cac khoan dftu tu co rui ro tY gia se dUQ"cQuy
giam sat thOng qua vi~c phiin tich kY luang cac ngu6n doanb thu va cac khoan cong nQ"cua
cac cong ty do. 6 khfa c<;tnhkhac, Quy se khong bao v~ va chiu trach nhi~m cbo rui ro tY gia
d6i vai Nha Dftu Tu nuac ngoai mua chUng chi Quy Dftu tIT Tnii phi€u PVcom bing dan vi
ti~n t~ Slr dVng duy nh~t cua Quy la d6ng Vi~t Nam. Cac NM Dftu Tu nuac ngoai vi v~y se
phai tv tim ki€m cac cong cv d~ tv phOng ngira.rui ro nay.

Riii ro phtip Iy: Thi truCmgchUng khoan cling nhu h~ tb6ng khung phap Iy lien quan cua
Vi~t Nam v~n con tuang d6i non tre. Se t6n t<;tinhfrng rui ro v~ phap Iy khi Chfnh phU v~n
dang trong qua trinh hoan thi~n va di~u cbinh khung phap Iy cho cac ho<;ttd(lng cua tbi
truCmgchUng khoan. Nhfrng di~u chinh nay co th~ anh huang d€n ho<;ttd('>ngcua Quy ho~
gia trj tai san cua Quy trong tuang lai. Cong Ty Quan Ly Quy se danh gia muc d('>:i.nh
huang cua nhfrng thay d6i nay d6i vai Quy va cac cong ty trong danh mvc dftu tIT cua Quy se
d~ tbay d6i co diu danh mvc dftutu cho phil hQ"p.
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Rul TObiin d{jng gid: Rui ro v~ bien dQng gia cua Quy phat sinh khi mot hay mot s6 Nha
D~u Tu dang n:lrn gifr mQt s6 luong 160 D011Vi Quy quyet dinh thirc hien Lenh Ban cac
Dan Vi Quy nay cling luc. Di~u nay co th~ anh hmrng b~t loi toi gia Dan Vi Quy n€u Cong
Ty Quan Ly Quy phai thoai v6n cac khoan d~u nr tai mire thap, Cac quy dinh v~ thirc hien
mot ph~n lenh ban va tam dung lenh ban co th~ giam thieu rui ro bien dQnggia cua Quy,

Rui TOuil ila.u tu: Day la rui ro di;icthu cua cac khoan d~u tir trai phieu khi dong ti~n tir trai
nrc dircc tai d~u ttr v6i muc Hlisu~t th~p hemmuc lai su~t thi truang t::;tithm di€m mua trai
phi€u. Rui ro nay xay ra khi muc lai su~t thi truang co xu hu6ng giam. Vi~c quan tri rui ro
tai d~u tu se duqc Quy thlfc hi~n qua cong tac theo doi chi;itche IcY v<;mglai su~t tren thi
twang, th€ hi~n tren duang cong lqi su~t va IcY h::;tncua danh ml}c d~u tu trai phi€u. Trai
phi~u co IcY h::;tndai se duqc Uti tien n:lrn gifr khi liii sufttdang 6 muc cao va duqc IcY v<;mgse
giam. Trai phi€u co ky h::;tnng:ln hoi;icco lai su~t tM n6i se duqc uu tien n:lm gifr n€u lai su~t
duqc ky v<;mgtang.

Rui TOthiiu cac cong C{l phong ngira Tui TO:Theo quy dinh cua pbap lu~t Vi~t Nam, Quy
D~u tu Trai phi€u PVeom duqc su dl}ng eac chtrng khoan pMi sinh niem y€t cho ml}c dfeh
phOngngira rui rooTuy nhien, cae cong Cl}phai sinh hi~n t::;tichua phat tri€n, nen kha nang se
khong co slln cac cong Cl}dn thi€t d€ su dl}llg.

Rui TOhO{lt d{jng quan Ij quj: Day la rui ro khi khong phii t~t ca cac quy~t dinh d~u tu cua
PVCB Capital d~u mang l::;tilqi nhu~ hoi;icdap Ung duqc ky vQng t::;tithai di€m ti~n h:lnh
cac khoan d~u tu nay, hoi;ickhi nhan vien d~u tu ehu ch6t eua PVCB Capital nghi vi~c.
Rui TOxung d{jt [(Ii ich: Cong Ty Quan Ly Quy co th€ se gi;ipphii nhfrng xung dQtnh~t dinh
v~ lqi feh giua cac quy d~u tu va cac san phfun tai ehinh khac do Cong Ty Quan Ly Quy di~u
hanh. Cong ty Quan Ly Quy co th€ ki€m soat rui ro nay bing each thi€t I~p bQpMn quan Iy
d~u tu rieng bi~t cho rung quy, cling nhu thi~t I~p "tuang lua thong tin" nQi bQ (Chinese
wall) nhim h::;tnch6 d€n muc th~p rui ro xung dQt lqi ich nay.

Rui TOthanh khoan: Day la rui ro khi Quy khong th~ thanh Iy du tai san d~ thanh toan cho
cac I~nhban eua Nha D~u Tu do tinh thanh khoan cua thj truang th~p; hay cac l~nh b:lnJl~nh
chuy~n d6i chi duqc thgc hi~n mQt ph~n thea quy djoh cua Di~u L~ Quy va phap lu~t. D€
h::;tnch~ rui ro thanh khoan, Quy luon duy trl mQt muc dQthanh khofm phu hqp bing each
gifr mQtph~n tr::;tngthai ti~n t~ va tY I~ thich hqp 6 cac tai san co tinh thanh khoim eao nh~t
d~ dam bao ring vOOeac l~nh ban co th~ tien luqng duqc mQt cach hqp Iy; vi~e thanh toan
trong da ph~n truang hqp se duqc thlfc hi~n dung h::;tnva khong bi anh huang boonhfrng tai
sim kern thanh khoan nh~t thm.

Rui TObat khii khting: Day Ia eac rui ro khi cac sg ki~n xay ra rnQtcach khach quan khOng
th~ luang tru6c duqc va khong th~ kh:lc phvc duqe mi;icdli da ap dVngmQi bi~n phap dn
thi~t va kha nang cho phep, co th~ anh hu<'mg160 va dQt ngQt len gia tri cua cit ca hoi;ic
mQts6 tai san cua Quy, co th~ bao g6m nhfrng Slfki~n nhu:

o Tham hQathien nhien (dQngd~t, lillvt), bOaho::;tn,thfun hQah::;ttnhan;

o Moi truang kinh doanh nhu khung hoang tai chinh, M th6ng ngan hang, hoi;iccac
lanh d::;tochu eh6t doanh nghi~p m~t kha nang di~u h:lnh;
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o Khung hoang, true trac h~ thong thong tin, may tinh.

x. PHAT HANH LAN DAu vA GIAO DICH CHONG CHi QUY cAc LAN TIEP THEO

1. Can etCphap Iy
Viec thanh I~p va hoat d(>ngcua Quy D§.utu Trai phieu PVeom va cac vlln d~ lien quan chiu su di~u
ehinh cua:

Luat Chung Khoan s6 70/2006/QHl1 do Quoc h(>iban hanh ngay 29 thang 6 nam 2006 va
Luat s6 62/2010/QHl2 sua d6i, b6 sung m(>ts6 di~u cua Luat Chtrng Khoan diroc QU6eh(>i
thong qua ngay 24 thang 11 nam 2010;

Nghj dinh s6 S8/2012!ND-CP ngay 20 thing 7 nam 2012 cua Chinh phil quy dinh chi ti~t va
huang din thi hanh m(>ts6 di~u cua Luat Chung Khoan va Luat sua d6i, b6 sung m(>ts6 di~u
cua Luat Chirng Khoan;

Nghi djnh s6 60/20IS!ND-CP ngay 26 thing 6 nam 20 IS cua Chinh phu sua d6i b6 sung m(>t
s6 di~u Ngbj dinh s6 S8/2012!ND-CPngay 20 thang 7 nam 2012 eua Chinh phil v~ vi~e quy
dinh chi ti~t va huang din thi hanh m(>ts6 di~u eua Lu~t ChUng Khoan va Lu~t sua d6i, b6
sung m(>ts6 di~u eua Lu~t ChUngKhoan;

Nghi dinh s6 108/2013/Nf)-CP ngay 23 thing 9 nam 2013 eua Chinh phil v~ xu ph~t vi
ph~m hanh ehfnh trong linh vge chUngkhoan va thi tru<'mgchUng khoan;

Nghi dinh s6 14S/20 16!ND-CP ngay 01 thang 11 nam 2016 eua Chfnh phil sua d6i , b6 sung
m(>ts6 di~u eua Nghi dinh s6 108/2013!ND-CP ngay 23 thing 9 nam 2013 quy dinh xu ph~t
vi ph~ hanh ehfnh trong lYnhvge chUng khoan va thi tru<'mgchUngkhoan;

Nghi dinh s6 86/2016/Nf)-CP ngay 01 tMng 7 nam 2016 eua Chinh phu quy djnh di~u ki~n
d§.utu, kinh doanh chUngkhoan;

Ngbj dinh s6 42/201S!ND-CP ngay OSthang S nam 201S eua Chinh phil v~ ChUng khoan
phai sinh va thi tru<'mgChUngkhoan phii sinh;

Thong tII s6 1I12016/TT-BTC eua B(>Tai Chfnh ban hanh ngay 19 thing 1 nam 2016 huang
din m(>ts6 di~u eua Nghj dinh s6 42/201S!ND-CP v~ ChUng khoin phai sinh va thi tru<'mg
ChUng khoin phai sinh;

Thong tu s6 23/2017 ITT -BTC ngay 16 thing 3 nam 2017 sua d6i m(>ts6 di~u ThOng tu s6
I I12016/TT-BTC huang din Nghi dinh s6 42/20 1S/ND-CP v~ ChUng khoan phii sinh va thi
tru<'mgCh(mg khoan pbai sinh;

Thong tu s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 eua B(>Tai Chfnh huang din v~
vi~e thanh l~p va quan 1yquy ma;
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Thong tu s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 nam 2016 cua Bt) Tai Chinh sira d6i, b6
sung rnt)t s6 di~u ella Thong tu s6 183/20 II1TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 20 II huang dftn
v~ viec thanh I~pva quan ly quy rna;

Thong tir s6 212/2012/TT-BTC ngay 05 thang 12 nam 2012 cua Bt) Hi Chfnh huang dftn vS
thanh I?p, t6 chirc va hoat dt)ng cong ty quan ly quy;

Thong ills6 125/20111TT-BTC ngay 05 thang 9 nam 2011 cua Bt) Tai Chinh huang dftn kS
toan ap dung d6i voi cong ty quan Iy quy;

Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang II nam 2012 cua Bt) Tai Chinh v~ ehS dt) kS
toan ap dung d6i voi quy rna;

Thong ill s6 123/2015/TT-BTC ngay 18 thing 08 narn 2015 cua Bt) Hi Chinh huang dftn
hoat dt)ng cua Nha Diu Tu nuoe ngoai tren thi tru<'mgchUng khoan Vi~tNarn; .

ThOng ills6 197/2015/TT-BTC ngay 03 thing 12 mlm 2015 eua Bt) Tai Chinh quy dinh v~
banh nghS chUngkhoan;

Thong ill s6 155/20J5/TT-BTC ngay 06 thang 10 nam 2015 eua Bt) Hi Chinh huang dftn
eong b6 thong tin tren thi tru<'mgchUngkhoan;

ThOng tu s6 127/2018/TT-BTC ogay 27 thing 12 narn 2018 eua Bt) Hi ehinh quy dinh gia
djeh VI) trong linh VlfechUng khoin ap dl).ngt~i Sa giao djeh eht'rogkhoan va Trung tam luu
kY chUng khoin Vi~tNam;

Thong tu s6 128/2018/TT-BTC ngay 27 thing 12 narn 2018eua Bt) Hi ehfnh quy dinh gia
dich vI).trong IInh Vlfeeht'rog khoin ap dl).ngt~i cae t6 eht'rekinh doanh eht'rog khoan, ngan
hang thuang m~i tham gia van thi trlIOngeht'rogkhoan Vi~t Nam;

ThOng ill272/2016/TT-BTC ngay 14 tMng 11 nam 2016 eua Bt) Hi ehinh quy dinh mt're
thu, ehS dt) thu, nt)p, quin Iy va sir dl).ngphi, I~phi trong l1uhVlfechUngkhoan;

Cae van bin phap lu?t huang dftn co lien quan.

2. Phllo'ng an phM hanh J~n d~u (IPO)

Ten Quy: Quy Diu tu Trai phiSu PVeorn

Ten vi~t tit: PVBF

Lo~i hinh quy: Quy d~i chUngd~ng rna

Nha Diu Tu eua Quy: Nha Diu Tu ea nhan, phap nhan trong va ngoai nlloe

ThO; h~n ho~t dt)ng: Khong gioi h~n

V6n di~u I~dl)'kiSn huy dt)ng t6i thi~u: 50.000.000.000 (nam muoi ty) d6ng

I Dan vi ti~n t~: D60g Vi~t Nam

M~nh gia: 10.000 (muoi nghln) d6ng/Dan Vi Quy
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Gia dich VI).Phat Hanh:

Gia tr] d~t mua clnmg chi Quy Gia djch v\l phat hanh

cua Nha DAu Trr

Diroi 5 1)'d6ng/giao dich 0.3%

Tren 5 1)'d6ng/giao dich 0%

S6 ti€n dang Icy rnua t6i thieu: 1.000.000 (mQt trieu) d6ng/giao dich

Ngay phat hanh: Se diroc ghi r6 trong ban thong bao phat hanh sau khi Quy D~u tu Trai phieu

PYcorn duoc dp phep phat hanh ra cong chung,

Thoi han phat hanh I~ d~u: t6i da chin mum (90) ngay ke tit ngay Giay Chung NMn Chao Ban

Chung Chi Quy ra cong chung co hieu lire. Cong ty quan Iy quy co th~ dong quy sam hem n€u

t6ng gia tri dang Icy rnua Ian hon 50 1)' d6ng va co nhi€u hem 100 Nha D~u Tir khong k~ Nha

D~u Tir chuyen nghiep dang Icy rnua clnrng chi quy.

Thoi gian gia han phat hanh: Se dugc UBCKNN xern xet gia h~n nhung khong qua ba rnuai (30)

ngay sau khi k€t thuc tho-i gian phan ph6i ChUng Chi Quy.

2.1. Dia tliim phat himh va cac tlfli If phiin pMi

chUng Chi Quy D~u ttr Trai phi€u PVcorn dugc pMt hanh I~n d~u thOng qua D~i Ly Phiin Ph6i la

Cong ty CP ChUng Khoan D~u Khi (PSI) va C6ng ty CP ChUng khoan Bao Yi~t (BVS).

Danh sach, dia chi cac Di~rn Nh~n L~nh cua D~i Ly Phan Ph6i nm Nha D~u Tu co th~ dang Icy rnua

chUng chi quy l~ d~u dugc li~t ke 0- PhI). h)c 1 cua Ban Cao B~ch nay.

2.2. Dang ky mua ch{mg chi quy tiin tlliu

Don Dang kf ma fiJi khocln

Nha D~u Tu thlJc hi~n vi~c rnua chUng chi quy I~n d~u tien dn di€n d~y du thOng tin vao Dem Dang

Icy IDO- tai khoan giao dich chUng chi quy rna (Dem Dang Icy). Dan Dang Icy dugc cung c:1p t~i cac

D~iLy Ph§n Ph6i dugc c~p nh~t t~i PhI). Il).c 1 cua Ban cao b~ch nay va t~i C6ng Ty Quan Ly Quy.

Dem Dang Icy phai kern thea ban sao hgp I~ cac gi:1y to- quy dinh trong Dem Dang Icy. Nha D~u Tu

nen Iuu I~i rnQt ban Don Dang Icy va c~p nh~t cho cac D~i Ly Ph§n Ph6i cac thOng tin cung dp trong
Phi€u Dang Ky rn6i khi co SIJ thay d6i.

Nha D~u Tu co th~ rna nhi€u tai khoan t~i cac D~i Ly Phan Ph6i khac nhau d~ giao djch chUng chi

quy. Nha D~u Tu dn nQP Dem Dang Icy va cac gi:1y to- quy dinh d~ rna tai khoan giao dich t~i m6i

D~i Ly Ph§n Ph6i rna Nha D~u Tu rnu6n thgc hi~n giao djch. Danh sach cae D~i Ly Ph§n Ph6i eua

Quy dugc e~p nh~t t~i Phl,lll).c 1 eua Ban Cao B~ch nay. T~i rn6i D~i ly phful ph6i, Nha D~u Tu chi

duge rna mQt tai khoan giao dich ChUng chi Quy. DlJa tren ho~t dQng eua D~i Iy Ph§n ph6i, tai

khoan giao djch ChUng chi quy se dugc rna dum d~ng:

(i) Hi khOan cua Nha D~u Tu rna t~i D~i Iy Phiin ph6i, d{rng ten chu sa huu Ia Nha D~u Tu; ho?c

(ii) Hi khoan Icy danh rna ~i D~i Iy Ky danh, thuQc sa hfru eua Nha D~u Tu t~i S6 phl,l, d{rng ten

la D~i Iy Ky danh.

Ie
'~
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Di~n phieu lenh

Nha Dllu Ttr phai diSn dfty du va chinh xac thong tin tren Phi~u lenh, la Phi~u dang ky mua Chung

chi Quy. Phieu I~nh hoan chinh phai diroc girl to; Dai Iy Pharr ph6i. Dai Iy Phan ph6i chi dUQ'enhan

I~nh giao dich cua Nha Dftu Tu khi Phi~u I~nh da duoc diSn chinh xac va dfty du thong tin.

Qua trinh xu-Iy don dang ky va lenh mua CCQ

Nha Dftu Tir nop Dan Dang kY va Phi~u Lenh mua, kern thee dfty du cac gilly ta yeu du tai cac Dai
Ly PMn Ph6i cua Quy. Danh sach cac Dai Ly Phan Ph6i cua Quy diroc cij.pnh~t tai Phu luc 1 cua
Ban Cao Bach nay. Cac Dai Ly Phau Ph6i se t~p hQ'Pcae h6 SCI nay va ehuy~n thOng tin nay eho D~i
Iy ehuy~n nhuQ'llgd~ ti~n hanh xu Iy h6 SCI. Cae h6 SCI khong dfty du thOngtin se bi tt'r eh6i. Cong Ty
Quan Ly Quy duge quySn tt'r eh6i th\fe hi~n cae h6 SCI nay eua Nha Dftu Tu trong truang hgp khong
tim duge each giai quy~t eho cae vlln dS co th~ phat sinh trong qua trinh xic Iy Dan Dang kYo
Nha Dftu Tu co th~ th\fe hi~n d~t l~nh giao dieh qua internet, di~n tho~i, fax illy theo kha nang dap
Ung ella D~i Ly Phful Ph6i. Vi~e th\fe hi~n a cae hinh thue nay pbai tuau tM cae quy dinh vS giao
dieh di~n ticva chUngkhoan.

Nha Dftu Tu ni)p tiSn mua ChUng Chi Quy b~ng each ehuy~n khoan qua ngan hang ho~e ni)p tiSn
vao tai khoan eua Quy t~i Ngarr Hang Giam Sat b~g D6ng Vi~t Nam. Phi ehuy~n tiSn do Nba Dftu
Tu tn!..

Thong tin tai khoan d~Nba Dllu Tu ni)p tiSnlehuy~n khoan mua Quy PVBF:

Ten tai khoan: QuY DAu TU TRAr PHIEU PVCOM

S6 tai khoan: .

Ngau hang: Ngan hang TMCP Dftu tu va PMt tri~n Vi~t Nam - CN Ha Thanh

Ni)i dung: [Ho ten nha dau tu]_[S6 tai khoan giao dieh chUng chi quy rna] Mua Quy PVBF.

Luu y:

I
Khi Nha DftuTu ni)p tiSn qua hinh thue ehuy~n khoan, dS nghi eh9n "phi ngoai" d~ dam hao

56 tiSn ghi tren Phi~u I~nhMua khap voi 56 tiSn Nha DftuTu ni)p vao tai khoan quy.

Gia trj mua t6i thi~u: 1.000.000 d6ng

(Chi tiit Nha Ddu Tu vui long tham khQothem 0-Ph-{ll'(lc2 kem theo Ban cao bgch nay)

ThD-ihgn thanh toan

Vi~c thanh tmin se dugc thl,lchi~n tnrac ngay k~t thuc dgt phat hanh.

Tuan thu
Dan Dang kY va Phi~u L~nh mua duge so~ thao d~ dap ling cae yeu du ap dvng eho cae eong ty
quan Iy quy nh~m tuan tM cae quy dinh vSNh~n Bi~t Kbaeh Hang ("KYC") va cae quy dinh Phong
Ch6ng RicaTi~n ("AML"). Vi v~y, cae thOng tin Nba DftuTu eung clip lien quan d~n Dan Dang ky
va Phi~u L~nh mua cftndUQ'ehoan t.it dfty dil va trung th\fe.

Theo quy dinh eua phap Ju~tVi~t Nam, tllt ea cae Nba DftuTu b~t bui)e pbai eung clip gilly ta va cae
thong tin b6 sung thee guy dinh v~KYC va AML. Nba DftuTu nuoe ngoai co th~ phai eung clip cae
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thong tin va khai bao b6 sung nham tuan thu cac quy dinh quoc teo Cac Dan Dang kY/ Phieu Lenh
mua khong co du h6 sa hoac thong tin thea yeu d.u co th~ bi ill choi,

Nha Dftu Ttr phai dam bao rang s6 ti~n dftu tir phai tir nguon hop phap va khong co nguon g6e tit cac
hanh vi vi pham phap l~t cling nhu khong vi pham cac di~u khoan cua cac quy dinh v~ thue thu
nhap, quy dinh v~ AML, chong tham nhiing, chong h6i 19va/hoac cac lu~t ap dung khac duqe ban
hanh boi Chinh phu Vi~tNam hoac Chinh phu sa tai cua Nha DftuTir tai cac thai di~m khac nhau.

Nha Dftu Ttr cir tru ngoai lanh th6 Vi~t Nam muon mua clnrng chi Quy phai dam bao tuan thu cae
quy dinh va lu~t ap dl}ng t~i nuae sa t~i eua mlnh. Nha Dftu Tu ehiu traeh nhi~m tuan tM cae quy
dinh v~ thu@,ngo~i h6i hay cae quy dinh khae ap dl}ngd6i vai giao djeh mua va ban. Theo quy dinh
hi~n t~i eua Vi~t Nam, Nha Dftu Tu nuae ngoai cftn rna m9t tai khoan dftu tu b~ng ti~n D6ng Vi~t
Nam t~i m9t ngan hang thuang m~i a Vi~t Nam. Tftt ca cac giao dieh dftu tu, nh~ e6 tue, mua ngo~i
t~ d~ ehuy~n ti~n dftu tu ra nuae ngoai va cae ho~t d9ng lien quan khae d~u phai duqc thge hi~n qua
tai khoan nay. Nha Dftu Tu eftntham khao y kien tu v§n v~ lu~t va thue d~ co thOng tin phu hqp d6i
vm cae giao dieh eua mlnh.

Chap nhtjn Don Dang frY/ Phiiu L?nh mua:

Cong Ty Quan Ly Quy co toan quy~n eh§.pnh~ hay tir eh6i b§.tleY Dan Dang ky/ Phieu L~nh mua
nao thea cae di~u khoan eua Di~u L~, Ban Cao B~eh va cae quy djnh v~ KYC va AML va khong cO

nghla VI} phai eung dp ly do ttl eh6i eho Nha Dftu Tu.

2.3. Phfin pha; Chung Chi Quj lim dau

Ch(mg chi Quy sf: duqe phan ph6i cong b~g, cong khai, trong thm h~ phat Mnh Ch(mg chi Quy va
tuan thu thea phap lu~t hi~n hanh v~ gim h~ quy~n sa hfiu thea quy djnh phap lu~t ~i tUng thm
di~m.

S6 luqng ChUng chi Quy duqe phiin ph6i sau khi dang kY duqe tinh thea cong tMc sau:

S6lu(Yng Chung Chi Quy dU(J"cphdn ph6i =S6 tiJn dang frY mua h9P I?x (J- Gicidich Vllphcit hanh
(%)) /gici tri tai san rang cua mi)t don vi quy tt;lingay giao dich

a S6 luqng ChUng chi Quy sau khi phan ph6i co th~ la s6 Ie a d~ng th~p phiin, lam tremxu6ng
tm s6 h~ng thu hai sau d§.uph~y.

a TruiYnghqp s6 ti~n ehuy~n vao tai khoan eua Quy th§.phan gia tri mua t6i thi~u 1.000.000
VND (mi)t tri?u d6ng), vi~e dang kY mua ChUng Chi Quy lftn dftu cling eoi nhu khong hqp l~.
S6 ti~n dang kY mua nay sf: duqe hoan tra l~i Nha Dftu Tu trong vong nam (05) ngay lam vi~e
sau khi Quy k@tthue thm gian huy d9ng v6n. Phi ehuy~n tiSn phat sinh duqe trir vao s6 ti~n
haan tra nay.

a Trong trul'mg hqp s6 tiSn thge te thanh toan vaa tai khoan cua Quy khae vai s6 ti€n ghi tren
Phi@uL~nh mua, nhung khong th§.phan s6 ti€n mua t6i thi~u, s6 luqng Dan Vi Quy duqc
phan ph6i sf:can cu vaa s6 tiSn thgc t@thanh toan vaa tai khoan eua Quy.

a Trang truang h<JPt6ng s6 tiSn dang kY mua hqp I~vuqt qua s6 v6n di€u l~ dg kien huy d9ng
t6i thi~u, Nha Dftu Tu se dm;rephan ph6i dfty du s6 luqng ChUng chi Quy thea nhu s6 ti€n dli
dang kY va th\Ie gop;
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Quy D§.u tu Trai phieu PVcom se khong niem y~t giao dich Chung chi Quy tren Sa Giao dich Chung

khoan. Nha D§.u Tir co th@giao dich Chung chi Quy cac Ifrn ti~p thea tai Dai Ly Phan Ph6i chi dinh
sau khi Quy D§.uttr Trai phieu PVcom diroc d.p gifty chirng nhan thanh l~p quy,

2.4. Thili. h(1nxdc nhijn glao dich cua Nhd Dau TU':

Trang yang nam (05) ngay k@tir ngay Quy diroc cftp Gifty dang ky l~p quy, Cong ty Quan Iy quy

hoac Dai ly chuyen nhuong duoc chi dinh phai l~p va quan ly S6 Dang ky Nha D§.uTu va xac nhan
quyen sa hifu chirng chi quy cho Nha D§.uTir.

2.5. Ngiiy dIJ.'kiin giao dich dau lien sau d(ft phdt hiinh Ian dau:

Th(r Tu d§.utien sau ba muoi (30) ngay k@illngay UBCKNN cftp Gifty chUng nh~ dang kY I~p
Quy.

2.6. Xii'ly trU'irng hfJppluit hiinh chimg chi quy fan dliu khong thiinh:

Truong hgp sau khi k~t thuc dgt phat hanh bao g6m ca thai gian gia h~ rna t6ng s6 ti€n dang kY
mua hgp l~ thftp hon nam mum (50) tY d6ng hoi;icthftp hon gia tr! v6n t6i thi@udlJ ki~n huy d(lng,
hoi;icco it hon m(lt tram (100) Nba D§.uTu, khong k@Nha D§.uTu ch(rng khoan chuyen nghi~p, mua
Ch(rng chi Quy, Cong Ty Quan Ly Quy se buy dgt pMt hanh va bao cao cho UBCKNN d6ng thm
cong b6 thong tin v€ vi~c huy d(lng v6n khong thanh cong trong yang hai mum b6n (24) gia lam
vi~c sau khi k~t thUcgiai do~n chao ban. Trang thm h~n muai liim (15) ngay, k@illngay k~t thuc dgt
chao ban, Cong Ty Quan Ly Quy pbai hoan tra mQi khoan ti€n diI dong gop cho Nha D§.uTu, bao
g6m ca liIi suftt (n~u co). Cong Ty Quan Ly Quy chiu mQi phi t6n, nghla Y\l tai chinh phat sinh tir
vi~c huy d(lng v6n.

2.7. Cdc dtii tdc lien quan din d(ft phdt himh

T6 ch(rc pMt hanh: Quy D§.utu Trai phi~u PVcom

D~i di~n pMt hanh: Cong Ty C6 ph§.nQuan Iy Quy Ngan hang TMCP D~i chUngVi~t nam

Ngiln Hang Giam Sat: Ngan Hang TMCP D§.utu va pMt tri@nVi~t Nam - Chi nhanh Ha
Thanh

H~ th6ng D~i Ly Philn Ph6i: Cong ty C6 phfrn Ch(rng khoan Bao Vi~t; Cong ty C6 phfrn
Ch(rng khoan D§.ukhi (PSI).

Cong ty ki@mtoan dlJ ki~n: Cong ty Ki@mtoan Deloitte hoi;icCong ty Ki@m toan KPMG
Vi~t Nam hoi;icm(lt cong ty ki@mtoan khac dugc CO' quan co thfun quy€n CllaQuy IlJa chQn thong
qua.

Chi ti~t v€ dia chi cac Di@mNh~n L~nh clla cac D~i Ly Phiin Ph6i dugc neu chi ti~t ~i Ph\ll\lc 1 clla
Ban Cao B~ch nay.

3. Giao dich chfrng chi quy dic I~n ti~p theo

3.1. Cac quy ainlt chung khi thl,fc hi~n giao dicit chung chi quy

a. each thuc tlijt I?nh giao dich:
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Nha B~u Tir co th€ thirc hien d~t lenh giao dich tai quay, giao dich qua internet, di~n thoai, fax tuy

thea kha nang dap irng cua Dai Ly Phan Ph6i.Vi~c thuc hien a cac hlnh thirc nay phai tuan thu cac
quy dinh v~ giao dich di~n nr va chirng khoan.

NM B~u Ttr co th€ uy quyen cho cac ca nhan khac thirc hien giao dich Chirng Chi Quy, va phai di~n
thong tin nguoi diroc uy quyen vao "Gi~y Bang Ky MeTai Khoan Giao Dich Chirng Chi Quy Mo",
Nguoi duoc uy quyen se khong diroc thay d6i cho d~n khj Nha B~u Ttr dang kY lai ngiroi diroc uy
quyen tai Dai Ly Phan Ph6i.

Danh sach cac Dai Ly Phan Ph6i cua Quy duQ'cc~p nh~tt().iPh\ll\lc 1 cua Biin Cao B':lchmiy

h. Ngay Giao Dich:

ChUng chi Quy duQ'cgiao dich 1 I~n/tu~ vao thu Tu hiing tu~. N~u ngay giao dich ChUng chi Quy
dinh Icy neu tren trung vao cac ngay nghi I~, k€ ca ngay nghi bu, lam bu thea quy dinh cua phap lu~t
thi ngay giao dich do se dUQ'cchuy€n sang ngay lam vi~c k~ ti~p ho~c ngay khac (n~u ngay k~ ti~p
v~n hi ngay nghi I~)thea thong bao cua Cong ty Quiin Iy Quy. Cong ty Quiin ly Quy se thOng bao v~
ngay giao dich bu nay trw:Jc ft nhM hai (02) tu~ tren trang web CllaCong ty QUlinIy Quy PVCB
Capital.

Nha D~u Tu co th€ mua, ban, chuy~n d6i quy ho~c chuy~n nhugng dan vi quy trong Ngay giao dich.

Vi~c tang/giam ~ su~t giao dich se duQ'cB':li h<)inha d~u tu gk nh~t thOng qua va luon dam bao
ffinsuMgiao dich khong duQ'cit han hai (02) l~n trong m<)t(01) thing.

Vi~c tang/giam ffin sdt giao dich se dUQ'cCong Ty Quiin Ly Quy thong bao cong khai, c~p nMt
ph~n thay d6i nay vao Ban Cao B':lch, thong bao cho Ngan hiing Giam sat va cong b6 thOng tin thea
quy dinh CllaPMp lu~t. Cong Ty Quan Ly Quy se c~p nh~t n<)idung thay d6i nay vao Bi~u I~ Quy
t().iky hQPD':lihQiNM B~u Tu thlrang nien g~n nhk

c. ThiriDi€m Dong s6 L~nh

La thm di€m cu6i cung rna B':liLy Phan Ph6i nh~ I~nh giao dich tu Nha D~uTu d~ thgc hi~n trong
Ngay Giao Dich ChUngChi Quy. Cac I~nhgiao dich nh~ dUQ'csau thm di~m dong s6 l~nh se bi bUy

Thm Di€m Dong S6 L~nh: 14h45 ngay giao dich g~n nh~t tmoc Ngay Giao Dich ChUng chi Quy
(ngay (T-l)). Trong truang hgp ngay dong s6 I~nh rai vao ngay nghi l~ thi vi~c nh~n l~nh se dUQ'c
thgc hi~n vao 14h45 clla ngay giao dich li~n k~ truoc do. Cong ty quiin ly quy se thong bao d~n Nha
D~u Tu, B':li Iy pban ph6i va cac dan vi cung dp dich V\l co lien quan v~ i!ch giao dich c\l th€ khi
cac dip I~t~t xay ra tren trang thong tin di~n tu cua cong ty vaJho~cbing thu di~n tlr.

d. GiGgiao djch ChUng Chi Quy

Gia pMt hanh: la muc gia Nha B~u Tu phai thanh toan dSmua m<)tDan Vi Quy. Gia pMt hanh bing
m~nh gia trong dgt chao ban l~n d~u ra cong chUng ho~c bkg Gia tri tai san rong tren m<)tB011Vi
Quy c<)ngthem Gia dich V\lphat hiinh thea quy dinh t?i Bi~u l~QuylBan cao b?ch.

Gia mua I?i: la muc gia rna Cong Ty Quan Ly Quy phiii thanh toan cho Nha B~u Tu d€ mua I?i tu
Nha B~u Tu mQtBan Vi Quy. Gia mua I?i bkg Gia tri tai siin rong tren m<)tB011Vi Quy tru di Gia
dich V\lmua l?i thea quy dinh t?i Bi@u1~QuylBiin cao b?ch.
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Gia Tri Tai san Rang (NA V) cho rn6i Dan Vi Quy bang NA V cua Quy chia cho t6ng s6 Dan vi Quy

dang ltru hanh tai Ngay Giao Dich g~n nhit truce Ngay Dinh Gia,

Ngay Dinh Gia la ngay xac dinh NAV cua Quy. Ngay Dinh Gia la Ngay giao dich chirng chi quy va
cac ngay khac rna Gia tri rei san rang cua quy duoc xac dinh cho rnuc dich bao cao hoac cac muc
dich khac.

Gia Tri Tai San Rang cua 1Dan Vi Quy va gia giao dich Chimg Chi Quy se diroc cong b6 tren trang
thong tin di~n tu cua Cong Ty Quan Ly Quy trong vong ba (03) ngay lam viec k~ tir Ngay dinh gia
voi di~u kien cac trang dien tu nay hoat d<)ngbinh thirong. Twang hQ"PNAV bi dinh gia sai, Ngan
hang Giam sat phai thOng bao va yeu du Cong Ty Quan Ly Quy di~u chinh trong tho; h:;tnhai mum
b6n (24)gia.

Gia dich VI} phat hanh, Gia dich VI}mua l~i va Gia dich V\1 chuy~n d6i ChUng chi Quy dUQ"cquy dinh
Cl}th~ trong ml}Cgia dich VI} va l~ phi duai day.

e. ThiYihqn xac nhgn giao dtch

Trong vang ba (03) ngay lam vi~c k~tir Ngay Giao nich Ch(mg Chi Quy, D:;tiLy Chuy~n Nhuqng
cua Quy se c~p nh~t d~y du thOng tin v~ sa hihI sau giao dich cua Nba Dftu Tu vao s6 chinh va Nha
DftuTu se nMn dUQ"cban xac nMn giao dich.

f ThiYihqn thanh toan tidn ban chUngchi quy cho Nha Ddu Tu

Trong vang nam (05)ngay lam vi~c k~ til Ngay Giao Dich ChUngChi Quy, ti~n ban Ch(mg Chi Quy
se dUQ"cthanh tooo tn.rcti~p vao tai khoan cua Nha DftuTu.

g. Huy l~nh giao dtch

L~nh giao dich Ch(mg Chi Quy chi dUQ"cMy truac ThO; Di~m Dong S6 L~nh. Nba Dftu Tu thlJc
hi~n huy l~nh t:;tiD:;tiLy Phan Ph6i ma Nba Dftu Tu da dang kY giao dich.

Trong tW<mg hQ"PNha Dftu Tu bUy I~nh sau khi da:thlJc hi~n chuy~n ti~n mua ChUng Chi Quy vao
rei khoan cua Quy, s6 ti~n nay se dUQ"choan tra vao tai khoan cua Nha Dftu Tu trong vang ba (03)
ngay lam vi~c k~ til Ngay Giao nich Ch(mg Chi Quy. Phi chuy~n tiSn se dUQ"ctrir vao khoan tiSn
hoan tra nay.

h. Duy tri tai khoan giao dtch ChUngChi Quy

Khi tai khoan giao dich ChUng Chi Quy cua Nha Dftu Tu c6 s6 du b~ng khong (0) va khong ph:it
sinh giao dich nao trong vang m<)t(01)nam, tai khoan co th~ bi kh6a hoi;icd6ng my thea chinh sach
cua Cong Ty Quan Ly Quy thea tlmg tho; kyoNha Dftu Tu vui lang lien h~ d~i Iy phan ph6i d~ bi~t
them chi ti~t.

i. Thong tin tai khoan nhgn tidn mua chUng chi quy PVBF

Twang hQ"pNha dftu tu di;itI~nh mua ch(mg chi quy qua D:;tiLy Philn Ph6i la Cong Ty C6 phftn
Ch(mg Khoan DftuKhi, Nha dftu tu se n<)ptiSn vao rei khoan sau:

- Ten rei khol'l.O:QUYDAu TlfTR.A.I PIIJ:EUPVCOM

- S6trukhoan: 12210002051419

- Ngan hang: Ngan bang TMCP Dftu tu va Phat tri~n Vi~t Nam - CN Ha Thanh
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- N{ii dung d6i vUi l?nh mua thutrng: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai khoan giao dich clurng chi
guy rna] Mua Quy PVBF.

- N{ii dung d6i vUi l?nh mua theo chuang trinh dnu ttl"djnh kj: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai
khoan giao dich clurng chi quy rna] Mua PVBFS002

Truong hop Nha d&utu di}.tlenh rnua chirng chi quy qua Dai ly Pharr ph6i la Cong Ty C6 Phdn
Chung Khoan Bao Vi~t, Nha d&unr se n9P tien vao tai khoan sau:

Ten tai khoan: QuY DAu TV TRAI PHlliu PVCOM

- S6 tai khoan: 12210002051400

- Ngan hang: Ngan hang TMCP D&unr va PMt trien Vi~tNam - CN Ha Thanh

- N{ii dung d6i vui l?nh mua thuimg: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai khoan giao dich chirng chi.
quy rna] Mua Quy PVBF.

- N{ii dung d6i vUi l?nh mua theo chuang trinh dnu tu' djnh kj: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai
khoan giao dich clnrng chi quy rna] Mua PVBFS002

3.2. Giao djch mua chimg chi quji

Don dang ky/Phieu lenh mua

Nha D&uTir mua dan vi quy dn di~n d&ydu vao pbi~u l~nh mua dugc dinh kern thea Dan dang kY
rna tai khoan n~u giao dich l&nd&uhoi}.cdii co sin t~i cac Di~m nh~n l~nb khi mua cac I&nti~p theo.
Phi~u L~nh mua ChUng chi Quy phai dugc n9P tmoc Thai di~m Dong s6 l~nh ~i ngay T-1 tmoc
Ngay Giao Dich. Cac I~nhgiao dich nh~n dugc sau tbm di~m dong s6 I~nhse bi bUy.

Nha D&uTu phai n9P ti~n vao tai kboan cua Quy ~i Ngarr Hang Gilim Sat b&ngD6ng Vi~t Narn
truoc thai di~m Dong s6 I~nh. Phi chuy~n ti~n do Nba D&uTu tra. Ngoai ra, Nha D&uTu pMi dam
bao r&ngs6 ti~n d&utlI pMi tir ngu6n hgp pbap va kh6ng co ngu6n g6c tiI cac hanh vi vi ph~ phap
lu~t cling nhu kh6ng vi ph~m cac di~u khoan cua cac quy dinh v~ thuS thu nh~p, quy dinh v~AML

Quy trinh xu If I~nhmua

S6 lugng ChUngChi Quy dugc phan ph6i dugc tinh thea c6ng thuc sau:

s6 lur;mgChUng Chi Quy du(/c phdn ph6i = s6 ti~n diing kj mua (1 - Gia dich v~phdt himh
(%))/NAV m(jt Don Vi Quy t(IiNgay giao dich

o L~nh mua thanh c6ng cua Nha Dftu Tu se dugc thOng bao trong vong ba (03) ngay lam vi~c
sau Ngay Giao Dich, s6 lugng Dan Vi Quy se dugc lam tron xu6ng dSn hai s6 th~p phan sau
d~u phfry. S6 Dan Vi Quy Ie se kh6ng anh huang d~n kha nang ban I~iD<mVi Quy cua Nha
D&uTu.

o Trong truang hgp C6ng Ty Quan Ly Quy tir ch6i L~nb mua, ti~n rnua se duqc cbuy~n tra l~i
(kh6ng co liii) cho Nha D&uTu hoi}.cben chuy€n ti~n kh6ng hgp I~ trong vong nam (05)
ngay lam vi~c k~tiI Icy giao dich ChUng chi Quy ap dl,mg.Phi chuy~n ti~n se dugc triI vao s6
tiSn hoan tra miy.

o Tmang hqp s6 ti~n mua Quy nh~ duqc nhlSu h<ml~nh dang kY mua, s6 ti~n du nSu kh6ng
nMn dugc yeu du chuy€n tra tiI khacb hang se tiSp tvc dugc gifr l~i d~ cha yeu C&U giao
dich tiSp thea illkhach hang.

lUue

Trang 138



o Tnrong hop s6 tien mua Quy nhan duoc th~p han lenh dang kY mua va khong nhan ducc
yeu du chuyen tra illkhach hang, s6 ti€n mua se ti6p tuc duoc gilt lai d~ cho yeu du giao
dich ti6p thea tu khach hang.
Gia trj mua t6i thieu: 1.000.000 VND (mQttrieu d6ng).

Cac truang h9P giao dich khong h9P I?

o Lenh mua dircc gjri toi Dai Ly Phan Ph6i sau Thai Diem Dong S6 Lenh

o Nha Dliu Tir/Ngtroi diroc uy quyen hop phap thanh toan ti€n mua Clurng Chi Quy nhirng
khong ghi Phieu lenh mua Chung Chi Quy tai Dai Ly Phan Ph6i.

o Sau 14h45 ngay lam viec g§.nnhAttnroc Ngay Giao dich Chirng Chi Quy (Ngay T-l), Quy
khong nh~ duoc ti€n thanh toan cua Nha Dliu Tir.

o S6 ti€n thanh toan mua th~p han s6 ti€n mua t6i thi~u thea quy dinh.

Trong truOng hqp l~nh mua khong hqp I~, ti€n thanh toan chUng chi quy se duqc Cong Ty Quan Ly
Quy chi thi chuy~n tni van tai khoan dang kY eua Nha Dliu Tu trong vang nam (OS)ngay lam vi~c k~
tu Ngay Giao Dich g§.nnh~t tru truOng hqp s6 ti€n nay duqc dliu tu van ky giao dich tiep thea cua
Quy va duqe Cong Ty Quan Ly Quy xae nh~n gifr l~i ti~n. TruOng hqp Cong Ty Qm'm Ly Quy
khong du thong tin d~ xae dinh duqe nguai thl,l hUOngcua s6 ti€n d1lchuy~n van Quy, Cong Ty
Quan Ly Quy se chi thi ehuy~n tra Nha Dliu Tu trong vang nam (OS)ngay lam vi~e k~ tir khi Cong
Ty Quan Ly Quy co du bing eh(mg d~ xae dinh duqe ehinh xae thOng tin nguai thl,l huOng. Phi
ehuy~n ti€n se duqe trir van s6 ti€n hoan tra nay.

3.3.Giao dicit ban Cht'mg Chi QUj

Phiiu L?nh ban

Nha Dliu Tu co th~ ban Dan Vi Quy van b~t IcyNgay Giao Dich nao b&ngeach nQPPhieu L~nh ban
toi rnQtDi~m nh~n l~nh b~t kY truoe Thai di~m dong s6 l~nh eho Ngay Giao Dieh do. Nba Dliu Tu
co th~ di}.tl~nh ban s6 Dan Vi Quy mu6n ban, Ie den hai ehfr s6 tMp phan.

.-
;c
~i
Q1

Quy trinh Xu If l?nh ban

Gia tri ban duqe nh~n eua Nha Dliu Tu duqe tinh thea eong thue sau:

Gia trj Ban dU(fcnh(jn = s6 IU(frlgChUng chi QUj dU(fcmua l(li x NA V mi}tDan Vj Quy t(li
NgiIy giao djch x (1 - Gia dich V!l mua l(li (%))

o S6 ti€n Nha Dliu Tu nh~ duqe se b&ngGia Tri Ban trir di phi ngan hang va cae khoan thue
thea quy dinh eua phap lu~t (neu co).

o Ti€n ban ChUng Chi Quy duqe ehuy~n khoan trge ti6p den tai khoan eua Nha Dliu Tu dang
kY ~i Don Dang kY ma tii khoan giao dieh chUng chi quy rna eh~rn nh~t la nam (OS)ngay
lam vi~e k~ tir Ngay Giao Dieh ChUng Chi Quy. S6 ti€n ban eh(mg chi quy se lam tran den
hang don vi. Phi ehuy~n ti€n se duqe trir van s6 ti€n ban ChUng Chi Quy nay.

o Nha Dliu Tu thge hi~n cae nghia Vl,lthue (neu co) cho cae giao dieh ban thea quy dinh eua
phap lu~t.
L?nh ban t6i thdu: Khong ap dl,lng

s6 du tiIi khoan t6i thiiu: Khong ap dl,lng

~(
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Cac truong h9]J giao dich ban khong h9]J l?

o Lenh ban dtroc gill tci Dai Ly Phan Ph6i sau Thoi Diem Dong seLenh.

o S6 hrong Chung Chi Quy d~t ban nhi~u han s6 IUQ'ngChimg Chi Quy dang so hlru.

3.4. Giao diclt chuyin aai Chung Chi Quy

NM D~u Tu co th~ thirc hien lenh chuyen dbi Chung Chi Quy gitra cac quy IDa do Cong Ty Quan

Ly Quy PVCB CAPITAL quan IY.

- Lenh chuyen dbi phai diroc di~n d~y du thong tin thea ID§:Uva chuyen toi Dai Ly Phan Ph6i
tnroc Thoi Di~IDDong sb Lenh,

- NM D~u Tu co th€ dang k:Y chuyen dbi m!)t phk hoac toan b!) s6 hrong Chirng Chi Quy so

hiru.

- Nguyen tiLcthirc hien lenh chuyen dbi: Lenh ban d6i vrri Clurng Chi Quy bi chuyen dbi diroc
thirc bien truac, sau do mm thlJc hi~n I~nh mua ChUng Chi Quy cua quy ml,lc tieu. Cac l~nh
dUQ'cthlJc hi~n 1l;licac Ngay Giao Dich ChUngChi Quy cua cac quy tuang (mg.

- Trong truang hQ'Pchuy€n dbi se kh6ng ap dVngs6 IUQ'llgCh(mg Chi Quy t6i thi€u cho m6i I~nh
rnua a quy rnl)c tieu va s6 IUQ'llgCht'rngChi Quy t6i thi€u d€ duy tri tai khoan a quy rnvc tieu.

- NM D~u Tu thanh toan gia dich V\l chuy€n dbi ma kh6ng pMi thanh toan Gia dich VI) pMt hanh
va Gia dich V\l mua ll;litren s6 IUQ'llgChUng Chi Quy dang k:Y chuy€n dbi. Gia dich vv chuy€n
dbi dUQ'cquy dinh tl;liml,lcGia dich V\l, chi phi va l~ phi dum day.

- Nha D~u Tu se nh~n dUQ'cxac nh~n giao dich cua l~nh chuy€n dbi trong vang ID!)t(01) ngay k€
illNgay giao dich chUng chi quy cua quy mvc tieu.

L~nh chuy€n dbi co th€ chi dUQ'cthlJc hi~n m!)t ph~n nhu quy dinh tl;liilll,lC3.6 dum day.

Cae truc'mg h9]J ehuy€n il6i khOng h9]J l?

o L~nh chuy€n dbi duQ'cgill tm Dl;liLy Phan Ph6i sau Thai Di€rn Dong sb L~nh.

o S6 IUQ'llgCh(mg Chi Quy dang k:Y chuy€n dbi nhi~u han s6 IUQ'llgChUng Chi Quy dang so
huu.

-a
!1
I
JI
I(
I
1
~
f.

3.5. Chu·(fng trinh Dau Tu·Djnh Ky
Chuang Trinh D~u Tu Dinh Ky la chuang trinh d~u tu coM th6ng trong m!)t khoang thai gian, thea
do Nha D~u Tu se thanh toan m!)t khoan d~u tu nh~t dinh dinh kY (hang tMng ho~c hang quy) d€
mua Ch(mg Chi Quy. Chuang trinh d~u tu dinh kY phb bi~n a nhi~u qu6c gia co Hnh VlJCquy mo
phat tri~n va thu hUtdUQ'cSIJ tham gia cua nhi~u Nha D~u Tu do nhfrng I¢ ich rna chuang trinh d~u
tu fillyco th€ illang ll;licho Nha D~u Tu

a. L0 feh eua Chuang trinh ildu fu ilinh kY
Chuang tr1nh d~u tu Dinh ky mang ll;liIQ'iich cho Nha D~u Tu thong qua vi~c cho phep Nha
D~u Tu d~u d~ b6 m!)t khoan ti~n nheltdinh dSmua chUng chi quy trong m!)t khoimg thai
gian nheltdinh. Vm vi~c b6 ra ill!)t khoan ti~n nheltdinh nhu v~y,Nha D~u Tu thlfc t~ se rnua
s6 IUQ'llgchUng chi quy nhi~u han khi gia thelpva IDuas6 lUQ'llgch(mg chi quy it hon khi gia

Trang 140



cao. Do do, d€n cu6i lcy d~u tu, chi phi d~u tu trung binh tinh tren rn6i Dan vi quy cua Nha
D~u Tu tlurong thap han gia ban chirng chi quy trung binh, bftt k~ gia chirng chi quy bien
dQngnhu th€ nao. Voi chuang trinh nay, Nha D~u Tir se co 19irna kh6ng phai thuong xuyen
theo doi bien dQng cua gia Chung chi quy, duy trl dtroc tinh IcY lu~t trong hoat di)ng d~u tu
cua mlnh.

Khi tham gia vao Chuang trinh d~u tu djnh lcy Nha D~u Tu se duoc huang mire Gia dich Y\1

phat hanh uu dili quy dinh 1<;1irnuc 2 phan e chuang XI cua Ban cao bach

b. PhU071gthuc tham gia

- Thoi gian tham gia t6i thi~u: mQt(01) nam, thanh toan lien tuc hang thang hoac hang quy

- s6 tiSn t6i thi~u: 1.000.000 (mot trieu) VND/tMng boac 3.000.000 (ba trieu) VND/quy

- Dang IcY tham gia SIP: Nha D~u Tu dang IcY tharn gia chuang trinh d~u tu dinh Icy bing each
diSn th6ng tin vao phi€u "Th6a thu~ chuang trinh d~u tu dinh lcy" theo mfruquy dinh t<;1iPh\l
I\lc 2 va chuy~n tm D<;1iIy phful ph6i.

- Thm gian thanh toan: Thm h<;lllcu6i cung Quy nh~n duqc tiSn thanh toan la 17hOOngay mung
muai bang thang (SIP th:ing) hoi;icngay mung mum tMng mQt, tMng tu, thang b:1yva thang
mum (SIP Quy). Nha D~u Tu co th~ chu dQngchuy~n tiSn d~u tu vao tai khoan cua Quy hang
thang hoi;ichang quy hoi;icdi;itcac I~nh cha thanh toan t<;1ingan hang nui Nha D~u Tu rna tai
khoan.

- Ngay th\lc hi~n giao dich: Giao dich mua ChUng chi quy se duqc th\lc hi~n t<;tingay giao dich
Ch(mg chi quy g~ nh~t sau khi Quy nh~n duqc tiSn mua ch(mg chi trong Chuang trinh d~u tu

Dinh Icy.

I

- Gia dich V\I phat hanh khi tharn gia Chuang trinh djnh Icy va phi ph<;1tkhi chftm dlrt Chuang
trinh truoc thai h<;lllduqc quy djnh t<;1im\lc 2 ph~n e chuang XI cua Ban cao b<;1ch.

- Chuang trinh d~u tu dinh Icy duqc coi la chftm dUt khi Nha D~u Tu thanh toan tiSn mua
ChUng chi quy kh6ng dung h<;1nhoi;ickh6ng lien t\lChoi;ickh6ng dung s6 tiSn dil dang ky cho
bftt cu I~nthanh toan nao va/hoi;ickh6ng tham gia t6i thi~u 01 (mQt)narn.

3.6.ThlJ'chiflt m9t phfm giao dlch, t{lm dung giao dtch Chung Chi Quji

a C6ng Ty Qwin Ly Quy co quySn chi dap (mg mQtph~n l~nh ban, I~nhmua, I~nh chuy~n d6i cua
Nba D~u Tu n€u xay ra mQttrong cac truang hqp sau:

T6ng gia tIi cac I~nh ban (k~ ca I~nh ban tu hO<;1tdQngchuy~n d6i) tru t6ng gia tri cac l~nh mua
(k~ ca l~nh mua ill hO<;1tdQngchuy~n d6i) t<;1ingay giao dich ChUng chi Quy Ian han mum ph~n
tram (10%) gia tIi tai san rong cua quy; hoi;ic

Vi~c th\lc hi~n toan bQI~nh cua Nha D~u Tu dfrntm Gia tIi tai san rong cua quy xu6ng dum nam
mum (50) 1)' d6ng; hoi;ic

Vi~c ban ch(mg khoan IftytiSn mi;itd~ dap (mg toan bQI~nh cua Nha D~u Tu kh6ng th~ th\lc hi~n
duqe do:

o Tinh thanh khoan eua thi truang thftp;

G
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o M9t (hoac nhieu) chtmg khoan trong danh muc d~u tu cua Quy D~u nr Trai phieu PVcom bi

dinh chi giao dich do Quyet dinh cua Sa Giao dich Chung khoan,

b. D6i voi viec thirc bien rn9t phan lenh giao dich thea quy dinh a di€rn a Khoan 3.6 tren day, Cong

Ty Quan Ly Quy ap dung theo nguyen tilc phan ph6i thea cung tY l~ nhir sau:

Ph~n gia tri duoc tlnrc hien sf: duoc phan b6 cho telt ca cac Nha D~u TlI dang IcY giao dich tai
rn9t IcY giao dich, thea cung mot tY l~ gitra gia tri thirc hien va gia tri dang IcY giao dich, sao cho

t6ng gia tri cac lenh ban tai ngay giao dich Chung chi Quy khong vi pharn cac di~u kien dap irng

viec mua lai rn9t ph§.n l~nh ban cua Nha D§.u TlI thea quy djnh tl;liDi~u nay. S6 Im;mg ChUng chi

Quy dUQ'cmua ll;litit Nha D§.u Tu trong truOng hqp nay dlIqC tinh thea cong thuc sau:

Sl.TTx- =SLDKh ---
E, . I.SLDKi

Trong d6:

Xi: s6 hrqng ChUng chi Quy thlJc te cua Nha D~u TlI i dlIqc thlJc hi~n (hay s61lIqng ChUng chi

Quy kh6p l~nh ban). Ket qua dlIqc lim tron xu6ng tm s6 hl;lng thu hai sau dclu phiy.

SLDKi: s6 llIqng Ch(rng chi Quy rna Nha D§.u TlI dang ky ban

SLIT: t6ng s6 luqng Ch(rng chi Quy rna Cong Ty Quan Ly Quy co th€ dap (rng cho l~nh ban

cua Nha D§.u Tu

~SLDKi: t6ng s6 llIqng Ch(rng chi Quy dang k:Y ban.

I

Phk con ll;licua cac l~nh ban chlIa duqc thlJc hi~n het sf: duqc uu tien thlJc hi~n vao ngay giao

djch tiep thea truac cac l~nh d~t ban ho~c chuy€n d6i mm.

Cac thollig bao v~ ph§.n l~nh duqc thlJc hi~n ho~c bi huy sf: dlIqC cung cclp chi tiet trong bao cao

giao dich va gUi trlJC ti~p qua thu di~n tit cho Nha D§.u TlI.

c. Ch(rng chi Quy rna co th€ bi tl;lm dirng giao dich khi xay ra m9t trong cac slJ ki~n sau day:

Cong TyQuan Ly Quy khong th€ thlJc hi~n vi~c rnua l<;tiChUng chi Quy rna thea yeu du do

nguyen uhiin belt kha khang;

Cong Ty Quan Ly Quy kh6ng th€ xac dinh gia trj tii san rong cua quy rna vao ngay djnh gia

rnua ll;liChUng chi Quy rna do Sa Giao dich ChUng khoan quyet dinh dinh chi giao dich chUng

khoan trong danh mvc d§.u tlI cua quy;

Cac SIJ ki~n khac rna UBCKNN xet thely la dn thiet.

d. Cong Ty Quan Ly Quy pMi bao cao Ban dl;li di~n Quy, UBCKNN trong tM-i h<;tnhai b6n (24)

gia, k€ bi khi xay ra rn9t trong cac slJ ki~n quy dinh tl;li di€rn c Khoan 3.6 nay va phai tiep t\lC

thlJc hi~n vi~c rnua l<;tiChUng chi Quy rna ngay sau kbi cac SIJ ki~n nay chelm diTt.

e. Thai h<;trltl;lm dirng giao dich ChUng chi Quy Ia chin rnuoi (90) ngay, k€ tit ngay giao djch

Ch(rng chi Quy g~n nhelt.

f. Trong thbi h<;lnba muoi (30) ngay, k6 tir ngay ket thuc thm h<;lnt6i da!<;tm dirng giao dich Ch(rng

chi Quy theo quy dinh t<;lidi6m e Khoan 3.6 nay, Cong Ty QUID Ly Quy phai t6 chuc h9P d61ely

Y kien D<;lihQi Nha D§.u Tu v~ vi~c giai th~ quy, ho~c tach quy, ho~c tiep tvc keo dai thai h<;ln
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tam dirng giao dich Chung chi Quy. Trong thoi han trieu t?P Dai hQi Nha Diu Tir, n€u cac

nguyen nhan d~n to; viec tarn dirng giao dich Chtrng chi Quy cham dirt, Cong Ty QUID Ly Quy

dircc huy bo viec trieu t?P Dai hQi NM Dfru Tu,

3. 7.Gic giao dich chuyin nhuirng phi thicang mal (cho, biiu, tijng, thica ki ...J

Cac giao dich chuyen nhuong phi thuong rnai (nhir cho, bieu, ~ng, thira k~..) Chirng chi Quy
Diu nr Trai phieu PVcorn cho mot ca nhan/ t6 chirc khac duoc thirc hien tai Dai Ly Phan Ph6i.

Nha Diu Tu di~n diy du cac thong tin van Gilly dang IcY va cung clip d§.ydu cac van ban, h6 sa
cfrn thiet d~ hoan tM thu tuc giao dich chuy~n nhuqng phi thuang rn<:lithea quy diIJh clla phap
Iu?t cho D<:liLy Phan Ph6i truac Thm di~rn chat s6 I~nh clla rn6i Ngay Giao Dich;

Gia dich Y\l khi thllc hi~n giao dich: xern rnvc Gia djch vv, chi phi va l~ phi duai day.

Nha Diu Tu /ngum thv huang co trach nhi~rn thanh toan cac khoan chi phi phat sinh va thu~ lien
quan d€n vi~c chuy~n nhuqng phi thuang rn(:lithea quy dinh clla phap lu?t.

3.8.Mf)t s6 fu:u j cllo Nita DilU Tu: nu:O'cngoai

Truac khi rna tai khoan giao dich Ch(mg Chi Quy, NM Diu tu nuac ngoai phai dang ky rna s6
giao dich chUng khoan thea quy djnh v~ hO(:ltdQng clla Nha Diu tu nuac ngoai tren thi truang
chUngkhoan do HI)Tai Chinh ban Mnh.

Nha Diu tu la ca nhan va t6 chuc nuac ngoai khong cu tru thea quy dinh tl;li Thong tu
OS/2014/TT-NHNN huang d~ rna va Slr d\lng tai khoan v6n diu tu gian ti~p d~ thvc hi~n hO<:lt
dQng diu tu gian ti€p nuac ngom t<:liVi~t Narn pMi thllc hi~n chuy~n khoan ttl chinh Tai khoan
v6n diu tu gian ti€p (Tai khoan IlCA) cua Nba Diu tu rna t(:liNgan hang dUQ"cphep theo quy
dinh cua phap lu~t van tai khoan cua Quy d6i vo; vi~c dang IcY rnua ChUng Chi Quy. NM Diu tu
pMi nQpgilly xac nh?n ttlNgan hang v~ vi~c rna Tai khoan IlCA cho D(:liLy Phan Ph6i t(:lithcJi
di~rn dang ky giao dich ChUngChi Quy Mo.

Vi~c chuy~n kho{mrnua Ch(mg Chi Quy cua Nha Diu tu nuac ngoai kh6ng cu tru dUQ"cchuy~n
khoan ttl tai khoan ngan Mng nao khac ngoai tai khoan IlCA se dugc xern la giao dich kh6ng
hqp l~.Nha Diu tu nuac ngoai khong cu tru phai ttJ chiu trach nhi~rn n~u s6 ti~n chuy~n khoan
rnua chUng Chi Quy kh6ng dUQ"cchuy~n khoan ttl tai khoan IlCA theo quy djnh clla phap lu~t.

Nha Diu tu ca nhan, t6 chuc nuac ngoai la ngum cu tru co th~ thllc hj~n chuy~n ti~n ttl tai khoan
ngan hang kMc kh6ng phai Ia tai khoan IlCA. Truang hqp vi~c thanh toan cho l~nh rnua dUQ"c
thllc hi~n bai ca nhan, t6 chuc khac kh6ng phai la Nba Diu tu thi phi€u I~nhva tai li~u xac nh~n
vi~c thanh toan phai neu ro ten, s6 tai khoan va gia tri thanh toan cua Nha Diu tu dUQ"chuang
1Q"i. C6ng ty Quan Iy Quy khuy€n nghj Nha Diu tu nuac ngm'ti la nguai cu tru thllc hi~n chuy~n
ti~n ttl tai khoan ngan hang rnang ten Nha Diu tu d~ tranb twang hqp g~p kho khan khi rut va
chuy~n v6n ra nuac ngom.

Nha Diu tu nuac ngoai la nguai cu tm n€u thllc hi~n dang IcY tai khoan nh?n ti~n ban ChUngChi
Quy va thllc hi~n chuy~n ti~n rnua ChUng Chi Quy tir tai khoan khac khong phai tm khoan IlCA
cfrncung d.p the thuang tru ho~c the t!ilIDtru con thm h<:lnt<:liVi~t Narn cho Dl;liLy Phan Ph6i t<:li
thm di~rn dang IcY giao djch ChUng Chi Quy Ma va c~p nh~t cac thay d6i (n~u co) trong thm h<:ln
ng~n nhfrt. Trong thai gian Nha Diu tu nay n~rn gift ChUng Chi Quy, n~u the t<:lffitru h~t hl;lll
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nlnrng Nha D~u tu khong eung cftp diroc the tarn tni moi hoac van ban xac nhan gia han thai han

tarn tru thi Nha D~u tu se duoc eoi IiiNha D~u nr mroc ngoai khong cir tru va Cong ty Quan ly

Quy se ill eh6i thuc hien cac giao dich tren tai khoan giao dich Chung Chi Quy Mo cua Nha D~u
tir eho d~n khi Nha D~u nr eung cftpthe tarn tru moi hoac van ban xac nhan gia han thai han tarn
tru hoac gi~y xac nh~n ngan hang v~ viec rna tai khoan IlCA. Ngiroi dircc uy quyen dS d:;tidien
giao dich eho Nha D~u nr mrcc ngoai tai Viet Nam phai dap (rug cac di~u kien quy dinh tai
khoan 6 Dieu 3 Thong tu s6 123/2015/TT-BTC eua BQHi Chinh Huang Dftn Ho:;ttDQngNba
D~u tu Nuae Ngoai Tren Thj Truemg Ch(mg Khoan Vi~t Nam.

4. Cong b&gia trj tai san rong va tlnh hlnh giao djch

4.1.Xae i/inh va ding biJgia trl fai scm rimg

I

Vi~c xae diOOgia tIi ffii san rong eua Quy, gia trj tai SilD rong tren mQt don vj quy do Cong Ty
Quan Ly Quy thlfe hi~n ho~e do T6 ehlie duqe Cong Ty Quan Ly Quy uy quy~n thlfe hi~n va
phai co xae nh~n eua Ngan hang Giam sat v~ vi~e tuan tM quy d!nh eua phap lu~t va Di~u I~
Quy. Vi~e xae nh~ gia tri thlfe hi~n bing van ban, ho~e truy xu~t thong qua M th6ng thong tin
di~n ill eua Ngan hang Giam sat dll duqe Cong Ty Quan Ly Quy eh~p thu~. Truemg hqp hj d!nh
gia sai, Ngan hang Giam sat pbiii thong bao va yeu du Cong Ty Quan Ly Quy di~u ehinh trong
thm h:;tnhai mum h6n (24) gia.

Trong thai h~ t6i da ha (03) ngay, kS tir ngay diOOgia, gia tri tai san rong eua quy, gia tri tai san
rong tren mQtdon vi quy phiii duqe eong b6 tren cae trang thong tin di~n tir eua Cong Ty Quan
Ly Quy, t6 ehlie eung cftp dieh V\l cO lien quan, D:;tiLy Phan Ph6i va cae phuong ti~n thong tin
d:;tichUngthea quy dinh v~ eong b6 thOngtin tren thi truOng eh(mg khoan.

Cong Ty Quan Ly Quy duqe uy quy~n eho t6 ehlie eung cftpdieh V\l co lien quan xae dinh gia tti
ffii san rong eua Quy, gia tri tai san rong tren mQt don vi quy. Cong Ty Qw'mLy Quy co traeh
nhi~m kiSm tra, giam sat bao dam ho:;ttdQngxae djnh gia tri tai san rong IiipM hqp cae quy dinh
eua phap lu~t, gia tti tai san rong duqe Hnh ehinh xae.

Gia tri tiii san rong eua mQtdon vi quy bing gia tri tai san rong eua Quy ehia eho t6ng s6 don vi
quy dang lUll haOOt:;tingay giao dieh g~n nh~t truae ngay diOOgi:i Gia tti tm san rong eua mQt
don vi quy duqe lam tron theo quy diOOtrong nnh vlfe k~ toan, kiSm toano

Cong Ty Quan Ly Quy co traeh nhi~m xae dinh Gia tIi tai san rong eua quy va Gia tIi tai san
rong tren mQt don vi quy tren co sa gia thi truOng, ho~e gia tti hqp ly (trong truOng hqp khong
co gia thj truOng) eua cae tai san trong daOOm\le d~u tueua quy.

Gia tIi ffii san rong eua Quy phai duqe xae dinh djnh kY va phai duqe thong bao eong khai tren
cae phuong ti~n thOng tin d:;tichung eho Nha D~u Tu sau khi co xae nMn eua Ngan hang luu k-y,
gi:im sat va co gia tti eho d~n khi co thong bao mai.

4.2. PhU'ung thue xae i/inh gia trt ta; san rimg

Gia tti Hi san rong eua Quy (NAV eua QuY) duqe xae dinh biing T6ng gia tri thj truOng cae tai
san co trong danh m\le trir di cae khoan nq phiii tra eua Quy bao g6m cae khoan nq, cae nghta V\l
thanh toan eua Quy Hnh d~n ngay g~ nh~t truae Ngay dinh gi:i TruOng hqp khong co gia thi
truo-ng t:;tingay giao dieh g~ nh~t, ho~e gia thi truo-ng co nhi~u bi~n dQngthea quy dinh nQibQ
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cua Cong Ty Quan Ly Quy, Cong Ty Quan Ly Quy diroc sir dung gia tri hop Iy xac dinh thea
nguyen hle, phuong phap da dtroc quy djnh tai S6 tay dinh gia ella Quy do Cong Ty Quan Ly
Quy xay dung thea quy dinh cua phap luat,

Gia tri Hi san rong cua mQtDon Vi Quy (NAV cua mQtDon Vi Quy) bang Gia tri tai san rong
cua Quy chia eho t6ng s6 don vi quy dang hru hanh tai ngay giao dich gin nh~t tnroc Ngay dinh
gia, Gia tri tai san rong cua met don vi quy duoc lam tron d~n 2 chfr s6 thap phan. Ph§.ndir phat
sinh tit viec him tron gia tri tai san rong cua Quy diroc bach toan vao Quy.

Chinh sach dinh gia cae tai san eua Quy se duge quy dinh chi ti~t trong S6 tay dinh gia do Cong
Ty Quan Ly Quy xay dlJl1gphu hqp v6i Di6u I~Quy va eac quy dinh co lien quan, d6ng thai
dugc Ban D:;tidi~n Quy thong qua va duge Ngan hang Giam sat xac nh~n.

4.3. C{)ng b6 tinh hinlt giao dicit

Cong Ty Quan Ly Quy se eong b6 thong tin v6 k~t qua giao dieh chUng chi quy g§.nnb~t va s6 luqng
chUngchi quy luu Mnh hi~n t:;titren trang thong tin di~n tu eua Cong Ty Quan Ly Quy.

XI. TiNH UiNH UO~Tf)(>NG CUA QUY

1. Bao cao tai chinh Quy
Bao cao tai chinh va bao cao ki~m toan cua Quy se duge Cong Ty Quan Ly Quy eong b6 hang narn
sau khi dugc D:;tiHQiNha D§.uTu thOngqua. NM D§.uTu co th~ tham kbao bao cio tai ehinh duge
eong b6 tren trang tbong tin di~n tlr cua Cong Ty Quan Ly Quy hoi;i.clien l:;tctrl,lso ehinh CongTy
Quan Ly Quy d~ nh~ duge ban sao bao cao tai chinh nam g§.nnh~t.

2. Gia dich vl},chi phi va l~ phi

2.1. Cac IOlJigia dich v~, chi phi do Nhil Dau Tu Ira

Day la eac khoan gia dich Vl,Ido Nha D§.uTu tra va khong dugc tinh vao chi phi clla Quy. Cong Ty
Quan Ly Quy bao lUll quy6n thay d6i bi~u gia dich Vl,lnay.

a. Gia dich v¥ phat hanh

Gia dieh Vl,Iphat hanh dugc tinh b&ngcy I~ ph§.ntram gia trj clla L~nh mua. Tuy thuQc vao gia trj

mua cua tUngL~nh mua, hinh thuc mua, Gia dieh Vl,Iphat banh dugc tinh nhu sau:

Gia dich Vl,Iphat hanh: 0%

Gia dich Vl,IpMt banh cae l§.nti~p thea co th~ dugc tbay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quy~t dinh va
cong b6 b&ngvan ban thOng bao t<;litUng thai IcY nhung khong vuqt qua nam phfrn tram (5%) gia trj
giao dieh. Thai di~m ap dl,lngrnue gia dich VI,l mm tang sam nh~t la chin mum (90) ngay k~ tit ngay
Cong Ty Quan Ly Quy cong b6 v6 muc gia dich,Vl,Im6i tren trang thong tin di~n tll' clla Cong Ty
QuanLy Quy.

Gia dich Vl,IpMt hanh se dugc h:;tchtoan eho Cong Ty Quan Ly Quy va D:;tiLy Pban Ph6i can eu
thea hqp d6ng ky gifra Cong Ty Quan Ly Quy va Dl}iLy Phan Ph6i.

h. Gia dich v¥ mua l(Ii
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Gia dich VI}mua lai la gia dich vu rna Nha D~u Tir phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy khi ban mQt

Dan vi Quy tai m6i leY giao dich tiep theo, sau khi Quy D~u ttr Trai phieu PVcom diroc thanh l~p.
Gia dich VI}nay ducc tnr di tir gia tri giao dich va dtroc khelutrir ngay khi quy thanh toan cho Nha
D~u Ttr, dtroc tinh thea tY I~ph~ tram tren gia tri giao djch thuc hien diroc,

ThOi gian nim gifr chfrng chi Quy Gi:i djch Vl:.l mua l~i

Dum 6 thang 0,5%

Tir 6 thang tra len 0%

Gia dich vu mua lai co th€ diroc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quyet dinh va cong b6 bang van
ban thong bao tai tung thoi ky, nhung khong virot qua ba ph~n tram (3%) gia trj ban thlJc hi~n duQ'c.
Thai di€m ap dl}ngmuc gia djch VI}m6i tang sam nheltla chin muai ngay (90) ngay k€ tu ngay Cong
Ty Quan Ly Quy cong b6 v€ muc gia dich ~ m6i tren trang thOng tin di~n tlr cua Cong ty Quan Ly
Quy.

Thai gian n~m gifr ChUng chi Quy dUQ'cxac dinh thea nguyen t~c "mua tru6c ban tru6c".

Gia dich ~ mua Il;liSI! duQ'cbl;lchtoan cbo Cong Ty Quan Ly Quy va Dl;liLy PhfuJPb6i can cu thea
bQ'Pd6ng kY gifra Cong Ty Quan Ly Quy va Dl;liLy Phiin Ph6i.

c. Gia dich v~ chuyin d6i giua cac chung chi quy mrYdo C6ng Ty Quan Lf; Quy quan If;

Nba D~u Tu phai tra Gia dich ~ chuy€n d6i chUngchi quy cho Cong Ty Quan Ly Quy khi Nha D~u
Tu dang kY giao djch chuy€n d6i chUng chi quy gifra cac ch(mg chi quy rna do Cong Ty Quan Ly
Quy quan Iy tl;lim6i leY giao dich sau khi Quy D:1utuTrai pbj€u PVcom dUQ'cthanh l~p.

Nha D:1uTu khong ph:ii tra Gia dich vl}phat hanh va Gia dich ~ mua ll;lichUng chi quy khi thlJc
hi~n chuy€n d6i cac lOl;lichUng chi quy. Do v~y, Gia dich Vl}cbuy€n d6i quy dUQ'cap dl}ngmQt l~
tren gia trj chuy€n d6i.

Gia dich VI} chuy€n d6i la 200.000 VND Igiao dich

Gia dich ~ chuy€n d6i co th€ thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quy~t dinh va cong b6 bftng van
ban thong bao tt;titUng thm ky, nhung khong vuQ'tqua ba ph~ tram (3%) gia tri chuy€n d6i thlJc
hi~n duQ'c.

Thm di€m ap dl}ngmuc gia dich ~ mm tang sam nheltIa chin mum (90) ngay k€ tu ngay Cong Ty
Quan Ly Quy cong b6 v€ muc gia dich VI}m6i tren trang thong tin di~n tu cua Cong Ty Quan Ly
Quy.

Cac khoan thu€ giao djch, gia dich ~ chuy€n ti€n ngiin hang (n€u co) SI! duQ'ckhelu tru van s6 ti€n
thu dUQ'ctir L~nh ban trong L~nh Chuy€n d6i. Thai gian nfun gifr Dan vi Quy cua quy ml}ctieu SI!

dUQ'ctinh tlr ngay l~nh Chuy€n d6i quy duQ'cthlJc hi~n.

Gia dich ~ chuy€n d6i SI! duQ'cbl;lChtoan cho Cong Ty Quan Ly Quy va Dl;liLy Phiin Ph6i can cu
thee hQ'Pd6ng ky gifra Cong Ty Quan Ly Quy va Dl;liLy Phiin Ph6i.

d. Gia dich v~ chuyin nhuong
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Nha Dftu Tu phai tra m9t mire Gia dich V1,lchuyen nhuong duy nh~t la ba tram nghin (300.000) d6ng

cho m6i giao dich chuyen nhuong Chung Chi Quy. Gia dich Vl,1chuyen nhuong do ben chuyen

nlnrong thanh toano

Gia dich Vl,1chuyen nlurong se khong ap dung trong tnrong hop Nha Dftu Tu thirc hien chuyen
nhirong s6 Clnrng Chi Quy ill tai khoan nay sang tai khoan khac cling dirng ten Nha Dftu Ttr tai hai
D~i Ly Pban Ph6i khac nhau.

Gia dich Vl,1chuyen nhirong se dtroc hach toan cho Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phan Ph6i can
cir thea hop d6ng ky gifra Cong Ty Quan Ly Quy va Dai Ly Phan Ph6i.

e. Gid dich v¥phdt hanh khi tham gia Chuang trinh ddu tu dinh kj

La s6 ti~n djch Vl,1ap d1,lngkbi Nha DftuTu mua cac d(JI}vj quy thea Chu(JI}gtrinh dftu tu djnh kY.

Gia djch Vl,1phat hanh khi chuong mnh dftutu djnh kY: 0%

Phi ph~t kbi rm.chu(JI}gtrinh: 0% ngoai gia djch mua l~i va gia djch Vl,1chuy€n d6i thong thuimg.

Gia djch Vl,1phlit banh kbi tham gia chu(JI}gtrinh dftu tu djnh kY va phi ph~t khi rm.kb6i chuong trinh
co th€ duqc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quy~t djnh va cong b5 bling van ban thOng bao t~i
tUng thm. kY, nhung kbong vuQ1:qua nam phfrn tram (5%) gia tri giao djch khi tham gia chu(JI}gtrinh
va ba phfrn tram (3%) gia trj ban thlJc hi~n khi rm.kh6i chu(JI}gtrinh.

2.2. Cac lO(ligiti djch V{l,chi phi do QUj Ira

Day la cac lo~i gia djch V1,lIchiphi lien quan tflJc ti~p t6i cac ho~t d9ng va di~u hanh cua Quy, duqc
tinh vao chi phi ho~t d9ng cua Quy. Cac muc gia djch Vl,1nay co th€ thay d6i trong tuung lai, bao
gom:

a. Gia dich V¥ quan If quj

Gia dich Vl,1quan ly quy dugc tinh vao m6i kY djnh gia, dlJa tren NAV t~i Ngay djnh gia va dugc
thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia djch Vl,1tra hang thang la t6ng s5 gia djch Vl,1
dugc tinh (trich I~p) cho cac kY dinh gia thlJc hi~n trong thang.

Gia djch Vl.lquan ly quy la 0,5% NAV/nam (Khong ph~y nam phfrntram Gia tri tai san rong cua Quy
tren nam). Muc gia nay cO th€ thay d6i khi dugc D~i h9i Nba DftuTu phe duy~t.

b. Gia dich V¥ IU'U10/, giam sat, quan tri quj va cae chi phi kMc lien quan din wjn hanh hO(ltd9ng
cua Quj.

Gia djch Vl,11uukY, giam sat va qulin trj quy dugc tra cho Ngan hang Gilim sat d€ cung cftp dich Vl,1
ngan hang giam sat, lUllkY va qwin trj cho Quy. Gia djch Vl,1dugc tinh vao m6i ky djnh gia dlJa tren
NAV t~i Ngay dinh gia va dugc tra hang thang. Gia djch Vl,1tra hang thang la t6ng s5 gia djch Vl,1
dugc tinh (trich I~p) cho cac kY djnh gia thl!c hi~n trong thang.

Gia djch Vl,1d~i Iy chuy€n nhugng dugc tra cho D~ Ly Chuy€n Nbuqng cua Quy.

Cac muc gia dich Vl,1C1,lth€ nhu sau:

Lo=_tiGia dich VI} MilcGia T6i thiiu / T6i da Ghi chu
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2.2 D6i voi giao dich trai

phieu niem y~t

Gia dich VI} lim ky 0,3 d6ng/e6 phieu,

. CCQ/thing;

0,2 d6ng/trii

phieu/thang

3.2

Cac khoan Gia dich VI} Theo rmrc phat sinh cu

VSD thu cua thanh th~

vien lien quan tnrc ti~p

T6i thieu 100.000

d6ng/ngay giao dich

T6i da 10.000.000

d6ng/ngay giao dich

T6i da: 2.000.000

d6ng/thing/ma trai
phieu

Gia dich VI} lim

kY va Gia dich

vu chuyen
khoan dUQ"etinh

toan thea bi~u

gia dich VI} cua

Be;'>Hi chinh
trong tirng thoi

ky, Khi Be;'>Hi
ehinh thay d6i

rmrc Gia dich
VI} thi khoan

rnuc nay sf: thay
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hoat dong cua Quy

0.03%INAV/nam T6i thieu 15.000.000 Thu~ VAT 10%

d6ng/th:ing

4.1 Gia dich VI} Quan tri
Quy

Trong moi tnrong hop, t6ng gia dich VI} quan ly quy, gia dich VI} quan tri quy va gia dich VI} dai ly
chuyen nhuong khong ducc virot qua 2%INAV/nam thea quy dinh cua Phap luat.

BiSu gia dich VI} nay chua bao g6m VAT (neu c6), diroc tinh tren co sa 1 nam c6 365 ngay va chua
bao g6m phi thanh toan, Gia dich VI} tai khoan (duy tri tai khoan, internet banking ...) phuc VI} cho
boat dQngcua Quy va phan ph6i c6 tire.

c. Cac chi phi khac

Chi phi kiem toan tra cho t6 chirc kiSm toan;

Thu lao cho Ban dai dien Quy;

Gia dich VI} moi gioi cho cac giao djch cua Quy;

Chi phi dich VI} tu v§n phap ly, dich VI} bao gia va cac dich VI} hqp ly khac;

Chi phi dg thao, in ~n, gui Ban cao b:;tch,ban cao b:;tcht6m t~t, bao cao tai chinh, bao cao
thuimg nien, xac nh~n giao dich, sao ke tm khoan va cac tili li~u khac cho Nha B~u Tu; chi
phi cong b6 thong tin clla quy; chi phi t6 chuc hQpB:;tihQiNha B~u Tu, Ban d:;tidi~n quy;

Chi phi lien quan d~n vi~c thue cac t6 chuc dQc I~p cung cftp dich VI} djnh gia, danh gia tai
san Quy khi cln thi~t (vi dl) nhu djnh gia cac khoan chUngkhoan chua niem y~t);

Oic chi phi hqp ly va hqp I~va duqc Ban d:;tidi~n Quy quy~t djnh;

Phi nQpco quan quan ly (phi xin gi~y phep quy);

Thu~, phi, 1~phi rna quy phai thanh toan thea quy djnh clla phap lu~t;

Cac lo:;tichi phi khac phUhqp voi quy dinh ella phap lu~t.

3. Cae chi tieu ho:_tt d(lng

3.1. Ty I¢ chi phi hO{ltaijng cila QUji

a. Ty I~chi phi ho:;ttdQngduqc tinh thea cong thuc sau:

T6ng chi phi ho:;ttdQngcua Quy x 100%

Ty I~chi phi ho:;ttdQng(%)=
Gia tri tili san rang trung binh trong nam

Gia trt tili san rang trung binh trong nam la t6ng Gia trj tili san rang ella Quy tinh t:;ticac Ngily djnh
gia chia cho s6 Ngily dinh gia chUng chi quy trong nam.
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b. Truong hop Quy thanh I?p va hoat de')ng dum me')t(01) nam, tY l~ chi phi hoat de')ngdiroc xac
dinh thea cong thirc sau:

T6ng chi phi hoat de')ngcua Quy x 100% x 365

Ty I~chi phi hoat de')ng (%) =
Gia tri tai san rang trung binh trong IcY bao cao x Thoi gian

quy da hoat de')ng (tinh thea ngay tir thai ildm cdp phep)

3.2. rac ili) vong quay danh muc cua QUJ

T6c de')vong quay danh muc cua Quy diroc xac dinh thea cong thirc sau:

(T6ng gia tri mua vao trong IcY + T6ng gia tri ban ra trong kyjxl 00%
T6c de')vong quay danh rnuc (%)= ----------------------------

2 x Gia tri tai san rang trung binh trong nam

Truong hop Quy thanh I?p va hoat de')ng dmri mot (01) nam, t6c de')vong quay danh muc

diroc xac dinh thea cong thirc sau:

(T6ng gia tri mua van trong IcY + T6ng gia tri ban ra trong lcY)xIOO%x 365

T6c de')vong quay danh muc (%)
2xGia tri tai san rang trung binh trong IcY bao cao x Thai gian quy da ho?-t de')ng

(tinh thea ngay lir thOi iliim cJp phep)

4. Phuong phap phan chia Igi nhu~n cua Quy

Quy f)§.u tu Tnii phi€u PVcom luon hu6"og tui vi~c t6i da hoa lqi nhu?n cho Nha f)§.u Tu. C6 ruc

Quy f)§.u tu Trai phi~u PVcorn duqc quy dinh Cl} th~ nhu sau:

C6 ruc Quy co th~ duqc phan ph6i cho Nha f)§.u Tu rn6i nam me')t (01) l<lndlJa tren bao cao da

duqc ki~m toan, thea d~ xu~t cua Cong Ty Quito Ly Quy, duqc SIJ ch~p thu?n cua Ban d<:lidi~n

Quy va trinh f)?-i hQi Nha f)ftu Tu thOng qua.

Ngu6n d~ philn ph6i c6 tuc Quy phai th6a man ba di~u ki~n sau:

o Lqi nhu?n lily k€ cho d~n cu6i nam tai chfnh rna Cong Ty Quan Ly Quy d~ xufrt phan

ph6i lqi nhu!}.npMi duang sau khi tm di cac chi phi pMt sinh trong qua trinh hO<:ltde')ng

thea quy dinh.

o Ngu6n chia la ill Iqi nhu?n da thlJc hi~n cua Quy trong qua trinh hO<:ltde')ng.

o Sau khi tn! s6 Iqi nhu?n dlJ lci~n se phan ph6i cho Nha f)ftu Tu, s6 Iqi nhu?n lily k~ can

l<:licho d€n cu6i nam tai chinh rna Cong Ty Quan Ly Quy d~ xufrt philn ph6i lqi nhui}.n

vftn pMi 16"0han ho~c b~ng 0 (khong).

Cong Ty Quan Ly Quy duqc pban chia c6 tuc Quy khi Quy da hoin thinh ho~c co du nang IlJc

tai chinh d~ hoin thanh nghIa VI) thu€ va cac nghIa VI} tm chfnh khac thea quy djnh cua pbap

lu!}.t;trich l!}.pdfty du cac quy thea 'luy dinh t<:lif)i~u I~ quy. Ngay sau khi tra h€t s6 Iqi nhui}.nda

dinh, quy v~n pMi bao dam thanh toan dil cac khoan nq, nghla VI) khac d€n hl;ln.
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C6ng Ty Quan Ly Quy phai kh:iu tnr moi khoan thue, phi, l~ phi theo quy dinh cua phap lu~it

tnroc khi phan ph6i e6 rue eho Nha Dftu Tir.

C6 nrc Quy diroc chi tra bing ti~n mi;j.thoac bing don vi Quy. Chi nhfrng Nha Dftu Ttr duoc ghi
trong danh sach NM Dftu Ttr tai ngay ch6t quyen moi dircc nhan c6 nrc quy, Truong hop NM
Dftu Tir da chuyen nlnrong s6 don vi quy cua minh trong thoi gian gifra thoi di~m kSt thuc l~p
danh sach NM D.1uTu va thai di~m chi tra thi nguoi chuyen nhuong la ngiroi nhan c6 tire.

Sau khi phan chia lqi nhuan, C6ng Ty Quan Ly Quy phai gill eho NM D.1uTir bao cao t6ng kSt
viec phan ehia loi nhuan quy, bao g6m cac nQidung sau:

a Phuong pbap phan ehia lqi nhu~n (bing ti~n hoi;j.cbing don vi quy);

a T6ng lqi nhu~n trong ky va lqi nhu~n tieh Jily, chi tiSt tUngh<plgm\lc Iqi nhu~n;

a Gia tri Iqi nhu~ duqc ph§n chia, s6 lugog don vi quy pMt Mnh d~ phan chia (trong
trui'mg hqp chia lqi nhu~ bing don vi quy);

I a Gia tri tai san rong tren mQt don vi quy tnrac khi phan chia lqi nhu~n va sau khi ph§n
chia lqi nhu~;

a Cac anh huemg tac dQngdSn gia tri tai san rong cua Quy.

XII. XUNG DOT LQI iCH

I

1. C6ng Ty Quan Ly Quy se:

a. Tach bi~t chiSn luqc d.1uhr, m\lc tieu d.1utu cua mlii Quy do C6ng Ty Quan Ly Quy quan ly;

b. Tach bi~t tai san eua C6ng Ty Quan Ly Quy vOi tai san ella cac quy do C6ng Ty Quan Ly Quy
quan ly, tai san eua Nha D.1uTu uy tMc; tach bi~t tai san ella cac quy do Cong Ty Quan Ly Quy
quan JY.

2. T:it ca cac giao dich chUng khoan clla thanhvien HQid6ng quan tri, CM tich HDQT, tMnh vien
HDQT, tMnh vien Ban giam d6c, tMnh vien ban ki~m soat, ngum Mnh ngh~ qm'm Iy quy va
nMn vien cua C6ng Ty Quan Ly Quy pMi duqc bao cao va ki~m soat phUhqp vm quy djnh cua
Di~u I~Quy va pbap Iu~thi~n Mnh.

3. ThiSt I~ph~ th6ng ki~m soat nQi bQ,quan ly rui ro, giam sat vi~c xung dQtIqi feh trong C6ng Ty
Quan Ly Quy.

XIn. CUNG cAp THONG TIN CRO NHA.DAUTV', CRE DOBAD CAO

Vi~c c6ng b6 th6ng tin cua Quy duqc thl!c hi~n qua mQt trong cac phuong ti~n th6ng tin d~i chUng
dum day:

Tren trang thOng tin di~n tiI va cac :in phfun cua C6ng Ty Qmin Ly Quy, D~i Ly Ph§n Ph6i;

hoi;j.c

Tren cac phuong ti~n th6ng tin d~i chUngkhac phil hqp vai quy dinh cua phap Iu~t.
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Cong Ty Quan Ly Quy dinh ky hang thang, quy, nam se gill Nha Dftu Tu thong ke giao dich, s6 du
tren tai khoan, va bao cao v~ thay d6i Gia tri tai san rong cua Quy,

Cong Ty Quan Ly Quy phai cong b6 hoac cung dp cho Nha Dftu Tir cac tai lieu quy g6m Ban Cao
Bach, bao cao tai chinh cua Quy, bao cao t6ng k~t v~ hoat di)ng quan Iy quy, bao cao th6ng ke v~ gia
dich vu trong heat di)ng diu nr cua Quy, bao cao v~ boat dQng cua Quy thea quy dinh cua phap lu~t.
Cac tai lieu nay diroc cung dp mi~n phi cho Nha Dftu Tu tren trang thong tin di~n til cua CongTy
Quan Ly Quy ho?c gill trllc ti~p qua thu di~n tu cho Nha DftuTu.

Trong truirog hQ'PNha Dftu Tu co yeu cftu,Cong Ty Quan Ly Quy phai cung dp quy trinh quan tJi
rui TO, neu ro cac h;,lnch~ dftu tu, phuong phap phOng ngua va quan ly rui TO su dVngd~ quan ly tai
san cho quy.

XIV. DIA CHi LIEN L~C GIAI DAp THAC MACCHO cAc NHA DAu TV

I M9i yeu cftu h6 trQ'cua Nha Diu Tu se dUQ'cgiai quy~t t;,livan phong cua Cong Ty Qmin Ly Quy

ho?c cac D~i Ly Phiin Ph6i trong gialam vi~c.

Cong ty cfi Ph~n Quan Iy Quy Ngan h:'mgTMCP D~i chung Vi~t nam

Gi~y pbep hO;,ltdi)ng: 23/UBCK-GP do Oy ban chUng khoan Nhi nu&c dp ngay 14/1212007

va Gi~y phep sua d6i gftnnh~t s6 78/GPDC-UBCK do UBCK dp ngay 27/9/2018.

Dja di~m: Ting 9, toa nha Hapro, s6 lIB Cat Linh, qu~n D6ng Da, thanh ph6 Ha NQi

Di~n tho~i: 02439747088 Fax: 02439747014

Website: www.pvcomcapital.com.vn
(

T
A
lCong ty cA Ph~n Chung khoan Bao Vi~t

Gi~y phep ho~t dQng:01/GPHDKD do Oy ban ChUng khoan Nha nu&cdp ngay 26/11/1999
Dja_di~mphiin ph6i chUngchi quy:
Tn) sa chfnh: Tftng 2 va 3, Toa nhil s6 72 Trin Hung D;,lo,phuang Trftn Hung D;,lo,qu~n

Hoan Ki~m, Hil NQi
Di~n tho;,li:84 24 3928 8080 Fax: 84 24 3928 9888
Website: www.bvs.com.vn

,I
j
'I,

:::

Cong ty CB Ph~n ChUng khoan D~u khi

Gi~y phep ho~t dQog: 26/UBCK-GPHDKD do Oy ban ChUng khoan Nha nu&c dp ogay
19/12/2006

Dia di~m phan ph6i chUngchi quy:

+ Trl) sa chfnh: Ting 2, toa nhi Hil NQiTourist, 18 Ly Thuang Ki~t, qu~n Hoa Ki~m, HilNQi
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+ Phong giao dich sB 2 - Cong ty CP Chirng khoan D§.ukhi: T§.ng1, Toa nha Petro Vietnam,
s6 18 Lang H<;I,quan Ba Dinh, TP. Ha nQi.
+ Chi nhanh H6 Chi Minh - Cong ty CP Chung khoan D§.ukhi: Toa nha PVFC, sB 43 Mac
mnh Chi, phuong Da Kao, Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
+ Chi nhanh Vfing Tau - Cong ty CP Chung khoan DAukhi: T§.ng5, Toa nha Silver Sea, sB47
Ba Cu, TP. Vilng Tau, tinh BaIqa- Vilng Tau.
+ Chi nhanh Da N&ng - Cong ty CP Chung khoan Dftu khi: Tftng 3, sB 19-21 Nguyen Van
Linh, phuong Binh Hien, quan Hai CMu, TP. Da N&ng.

Dien thoai: (84-24) 3934 3888

Website: http://www.psi.com.vn

XV. CAM KET

Cong Ty Quan Ly Quy cam k~t chiu trach nhiem hoan toan v~ tinh chinh xac, trung tlnrc ella nQi

dung thong tin va cac tai lieu dinh kern trong Ban Cao Bach nay.

XVI. PHVL~C DiNH KEM

Phu luc 1: Danh sach Dai Ly Phan PhBi va Diem nhan lenh

Phu luc 2: Quy trinh va huang din dang ky giao dich chirng chi quy

Phl,llvc 3: Nguyen t~c xac djnh gia trj ffiisan rong

PhV1vc 4: Miu phi~u giao djch chUng chi quy

Phv1vc 5: DlJ thao Di~u l~ quy

NGAN
QUANLYQUY
HUNGVIET NAM

~

i1
\

Tran Quang Vinh
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PHl) L1jC 1:

DANH sxcn cAc D~ LV PHAN PHOI vA cAc DIEM NHr.\N L~NH

Chirng Chi Quy DelutuTrai phieu PVcom diroc phan ph6i tai cac Di~m nhan lenh dum day cua Dai
Ly Phan Ph6i la C6ng ty C6 phan Clnrng khoan Bao Vi~t va C6ng ty C6 phelnChung khoan Delukhi,

Coug ty ca Phio Clnrng khoan Bao Vi~t

Gi~y phep hoat di)ng: 01/GPHDKD do Uy ban Chirng khoan Nha mroc cftpngay 26/1111999
Dia di~m phan ph6i clurng chi quy:
Tru s6 chinh: Telng2 va 3, Toa nha s6 72 Treln Hung Dao, phuong TrelnHung Dao, quan

Hoan KiSm, Ha Ni)i
Di~n thoai: 84 24 3928 8080 Fax: 842439289888
Website: www.bvs.com.vn

Cong ty ca Phio ChUngkhoan Diu khi

Giay phep hoat di)ng: 26/UBCK-GPHDKD do Uy ban Chirng khoan NM mnrc cftp ngay
19112/2006

Dia di~m pharrph6i chirng chi quy:

+ Trl}s6 chfnh: Tcing2, toa nha Ha Ni)i Tourist, 18 Ly ThuOng Ki~t, qu~n Hoa KiSm, Ha Ni)i

+ Phong giao djch s6 2 - C6ng ty CP Chfrng khoan Delukhi: Tcing 1, Toa nha Petro Vietnam,
s6 18 Lang H?, qu~n Sa Dinh, TP. Ha ni)i.
+ Chi nhanh H6 Chi Minh - C6ng ty CP ChUng khoan Delukhi: Toa nha PVFC, s6 43 M?c
DInh Chi, phuOng Da Kao, Qu~n 1, TP. H6 Chi Minh.
+ Chi nhanh Vilng Tau - C6ng ty CP ChUng khoan Delukhi: Tcing5, Toa nha Silver Sea, s6 47
Ba Cu, TP. Vung Tau, tinh Ba Iqa- Vilng Tau.
+ Chi nhanh Da N~ng - C6ng ty CP Chfrng khoan Delu khi: Telng 3, s6 19-21 Nguy~n Van
Linh, phuOng Bloh Hien, qu~n Hlii Chau, TP. Da N~ng.

Di~n tho?i: (84-24) 39343888

Website: http://www.psi.com.vn

I
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PHV Lf)C 2:

QUY TRiNH vA HlfONG DAN DANG KY GlAD DICH CHlrNG cHi QUY
1. THONG TIN CHUNG vE GlAD DICH

I

Tin suit giao djch ThO-4 hang tuin

I

2. QUY TRiNH vA HU·ONG DAN GlAD DICH

2.1. L~NH MUA CHifNG cnt QUY
BmYc1: Nha D~u Ttl rna Tai khoan giao dich chirng chi quy.

Btroc 2: Nha D~u Ttl d~t lenh MUA clnrng chi quy thong qua hinh thirc d~t lenh tnrc ti~p tai Dai ly
phan ph6i boac cac hinh thirc d~t lenh rna Dai Iy phan ph6i ap dung tai tirng thai di~m (online, qua
dien thoai ... )
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Lenh MUA phai diroc di).ttruce Thoi di~m dong s61~nh (14h45 ngay (T-l)) d~ duoc giao

dich VaGNgay giao dich T.

Tren Phieu I~nh MUA, Nha f)~u Tu di~n TONG s6 ti~n dang kY mua da bao g6m ca Gia

dich vu phat hanh (neu co)

Bwc 3: N9P tien mua chirng chi quy

Thong tin tai khoan d~Nha D~u Tu n9P tien/chuyen khoan mua Quy PVBF:

Truong hop Nha d~u nr di).tlenh mua clnrng chi quy qua Dai Ly Phan Ph6i la Cong Ty C6 phan
Chirng Khoan D~uKhi, Nha d~u nr se n9P ti~n vao tai khoan sau:

- Ten tai khoan: QuY DAu TU TRAI PHIEU PVCOM

- S6ffiikhoan: 12210002051419

- Ngiin hang: Ngiin hang TMCP D~u tuva PMt trien Vi~t Nam - CN Ha Thanh

- Ni)i dung dJi vOl l?nh mua thutmg: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai khoan giao dich chirng chi
quy mol Mua Quy PVBF.

- Ni)i dung dJi vOl l?nh mua theo chuting Irinh dilU ludjnh kj: [Ho ten nha dau tuL[S6 tai
khoan giao dich ch(mg chi quy mol Mua PVBFS002

TruOng hqp Nha d~u tu di).tl~nh mua cht'mg chi quy qua D~i ly Phiin ph6i la Cong Ty C6 Ph~
Ch(mg Khoan Bao Vi~t, Nha ~u tu se n9P ti~n vaGtai khoan sau:

Ten tai khoan: QUY DAu TV TRAr PHrEU PVCOM

- S6ffii khoan: 12210002051400

- Ngiin hang: Ngiin hang TMCP D~u tu va Phat tri~n Vj~t Nam - CN Ha Thanh

- Ni)i dung dJi vOl l?nh mua Ihuilng: [Ho ten nha dau tuL[S6 ffii khoan giao djch ch(mg chi
quy mol Mua Quy PVBF.

- Ni)i dung dJi VOll?nh mua theo chuting Irinh d&u ludjnh ky: [Ho ten nha dau tuL[S6
ffiikhoan giao dich cht'mgchi quy mo] Mua PVBFS002

Khi Nha D~uTu n9P ti~n qua hlnh th(rc chuy~n khoan, d~ ngh! cb<;>n"phi ngoai" d~ dam
bao s6 ti~n ghi tren Phi~u I~nhMua khap vai s6 ti~n Nha D~u Tu n9P vaGtill khoan quy.

Gia trj mua t6i thi~u: 1.000.000 d6ng

Xac nMn k~t qua giao dich:

Khi Nha D~u Tu di).tI~nhMUA, s6 luqng CCQ Nha D~u Tu mua duQ'cse ia:

S"'1 . l' }' ~.}!t l·A ". ::;otien dang eymua:+< (1- Gia dich V1.l phat llanll)o U'Q'n,gc llrng C11quy uU:'Q'cpIan plIOl = . . ~ . ~
NAV mgtflou V1Quy

S6 Iuqng CCQ co th~ la s6 Ie 0 d~g tb~p philn, lam trem xu6ng tai s6 h~g th(r hai sau dc1u
phfty. S6 CCQ Ie se khOnganh hUOngd~n kha nang ban l~i CCQ cua Nha D~u Tu.
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Trong yang 03 (ba) ngay lam viec k~ illNgay giao dich CCQ, Dai Iy phan ph6i se giri Nha
D§.uTtr k~t qua giao dich, trong do xac nhan s6 hrong CCQ Nha D§.uTtr rnua dircc.

2.2. Li::NHBAN CHUNG CHi QUY

Nha D§.uTtr diJ-tlenh BAN clnrng chi quy thong qua hlnh thirc diJ-tlenh tnrc ti~p tai Dai Iy phan ph6i
hoac cac hinh thirc diJ-tlenh rna Dai ly phan ph6i ap dung tai tirng thoi di~rn (online, qua di~n
thoai ... )

Lenh BAN phai diroc diJ-ttnnrc Thai di~rn dong s61~nh (14h45 ngay T-l) d~ diroc giao
dich vao Ngay giao dich T.

s6 luong dang ky ban t6i thieu: khong ap dung

Xac ohio k€t qua giao dicb:

Trong yang 03 (ba) ngay lam viec k~ tir Ngay giao dich CCQ, Dai Iy phan ph6i se giri Nha
D§.uTir xac nh~n giao dich.

Ti€n ban ChUng Chi Quy duQ'cehuy~n khoan tn!c ti~p d~n tai khoan ella Nha D§.uTu dang
kY t1.liDan Dang kY rna tai khoan giao dich chUng chi quy rna eMrn nhit la 05 (nam) ngay lam vi~c
k~ tir Ngay giao dich CCQ.

Tai khoan ngfuJ.hang nh~ ti€n ban CCQ phai rnang ten Nha D§.uTu va dUQ'cNM D§.uTu
dang kY trong Don Dang kY rna Tai khoan giao dich chUng chi quy.

2.3. BUY Lt;;NHGIAO D!CH CHUNG CHi QuY

NM Dftu Tu di€n Phi~u I~nh HUY va gill too D1.liIy phiin ph6i truac Thm di~rn d6ng s6
I~nh (14h45 ngay (T-l)) d~ hUy l~nh giao dich dUQ'cdiJ-tcho Ngay giao dich T. Trong trucrng hQ'P
I~nhHuy d~n sau thai gian d6, I~nh Huy d6 se khong duQ'cthgc hi~n va nhfrng I~nh rna Nha D§.uTu
diJ-ttru6c d6 se duQ'cthgc hi~n.

Trong trucrng hgp Nha D§.uTu My l~nh sau khi dll thgc hi~n chuy~n ti€n rnua ChUng Chi
Quy vao tai khoan clla Quy, s6 ti€n nay se dUQ'choan tra vao tai khoan CllaNba D§.uTu trong yang
ba (03) ngay lam vi~c k~ tir Ngay Giao Dich ChUng Chi Quy. Phi chuy~n ti~n se dUQ'ctrir vao
khoan ti~n hoan tra nay.
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PHVLIjC 3:

PHUONG PHAp xAc DJNH GIA TRJ TAl SAN RONG

1. Pham vi ap dung
Phuong phap xac djnh gia tri tai san rong nay la mot ph§.nkhong th~ thi6u cling voi cac tai li~u
Quy khac (Dieu L~, Ban Cao Bach, Ban Cao Bach Tom Tit) cua Quy D§.utir Trai phieu PVcom.
Phuong phap xac dinh gia tri tai san rong dircc xay dung d~ huong din cho viec dinh gia cac tai
san trong Danh Muc cua Quy tai cac ngay dinh gia cua Quy Dfrunr Trai phieu PVcom trong qua
trinh boat d9ng, nham dam bao tuan thu cac quy dinh hien hanh v~ thanh I~p va quan ly Quy
Ma.

2. Ngiy dinh gia
La ngay rna Cong ty Quan ly Quy xac dinh gia tri tai san rong cua Quy thea quy dinh t~i Lu~t
chling khoan va di~u l~Quy.

Ngay dinh gia la Ngay Giao Dich va ngay dfru ti{~ncua thang ti6p thea cho vi~c dinh gia d~
lam bao cao thang, quy, nam.

Ngay sau khi Ngan hang Giam sat xac nh~n vi~c xac djnh Gia trj tai san rong va Gia trj tai
san rong tren m9t Chling chi Quy la phli hqp vm cac quy djnh cua phap lu~t va Di~u l~ quy,
Gia tri tai san rong va Gia trj ffiisan rong tren m9t ChUng chi quy se dUQ"ccong b6 cong khai
cho Nha DfruTu thea quy dtnh hi~n hanh.

3. Tieu chi 11}'3chQn,thay d8i t8 chIlc cung cip bao gia

3.1. Nguyen tic, tieu chi h.rachQn,thay d6i t6 chuc cung dp bao gia

Hang nam, Cong ty xem xet vi~c h.ra chQn va trinh Ban D~i di~n Quy phe duy~t danh sach cac t6
chuc cung dp bao gia. T6 chuc cung dp bao gia dUQ"chla chQnphai thOaman cac di~u ki~n sau:

Co chuc nang va dU<Jcdp pbep ho~t d9ng cung dp dich Y\l bao gia;

Co dfrydu kha nang cung dp dich Y\l bao gia;

Khong phiii la ngum co lien quan cua Cong ty quan Iy quy, Ngan bang lUllky

3.2. Thay d6i t6 chuc cung dp bao gia khi co m9t trong nhfrng tieu chi sau:

Khi cac t6 cht'rc cung dp bao gia dang bao gia khong con chuc nang hoi}.ckhong dU<Jcdp
phep ho~t d9ng cung dp dich Y\l bao gia;

Cac t6 cht'rc cimg dp bao gia dang bao gia tra tbanh ngum co lien quan cua Cong ty hoi}.c
Ngan hang giam sat co nhfrng thay d6i thea quy dinh cua cac co quan chuc nang v~ phuong
thuc bao gia.

Ban D~i di~n Quy quy6t dinh thay d6i t6 chuc cung dp bao gia.

Co nhfrng thay d6i thea quy dinh cua cac CCI quan chuc nang v~phuong thuc bao gia.

4. PhlfO'llgphap xac dinh Gia tri tii san ciia Quy

A. Gia tri iii sao tii chinh
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5 Tin phieu kho bac, h6i phieu Ngan - D6i V07 ciing c¥ thi trutmg tiin t? niem yit:

hang, thuong phieu, chirng chi ti~n + Gia y~t tren M thong giao dich cua Sa giao
giri co th~ chuyen nhuong, va cac
cong cu thi tnrong tien t~ chiet
kh~u

dich chirng khoan HSX, HNX tai ngay co giao
dich gftnnh~t truce Ngay dinh gia,

+ Truong hop khong co giao dich nhi~u hon hai
(02) tuftn tinh d~n Ngay dinh gia, gia dircc xac
dinh thea thir nr Uti tien tir tren xuong nhir sau:

• Gia mua cong llii lily k~ tinh toi ngay tnroc
Ngay dinh gia;

• Thea phirong phap do Ban dai dien quy
quyet dinh.

- D6i voi cong cu thj tnrong tien t~ chua niem y~t,
gia dircc xac dinh thea thu tl! Uti tif~n ill tren
xu6ng nhu sau:

+ Gia mua cQngv6i !iii lily k~ tinh t6i ngay truac
Ngay dinh gia;

+ Theo phuong phap do Ban d~i di~n quy quy~t
dinh.

6 Tr:ii phi~u niem y~t - Gia thi truang la Gia y~t cu6i ngay (*) (hoi}.cten·
gQi khac thea quy ch~ Clla Sa giaa dich chUng
khoan) ctia giaa djch thOng thuang t:;tingay co
giao dich gin nh~t trang yang 2 tuAn tlnh d~n
ngay tru6c ngay dinh gia c(ing llii lily k~, n~u gia
y~t chua baa g6m llii lily k~.

- Truang hgp khong co giaa dich nhi~u hon hai
(02) tuAn tinh d~n ngay dinh gia), thi gia trai
phiSu dugc Slr d\lng d@dinh gia la m<)ttrong cac
muc gia thea thu tl! Uti tien sau:
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+ Gia mua cong liii lily k~; hoac

+Menh gia cong liii lily k~; hoac

+ Gia xac dinh thea Phuong phap dii duoc Ban
dai dien quy ch~p thuan

Ghi chu:

(*) Trong truang h(1JJtai ngay co giao dich gdn
nhdt trutrc ngay dinh gia co nhieu hem mot giao
dich cua trai phieu dn dinh gia (dan adn co nhidu
gid yit), gia Szl dung fa trung btnh cong cua cdc gia
ydt ali thuc hien trong ngay ao.

- D6i V01 trai phieu chuyen d6i thanh c6 phieu:

Tai ngay truce ngay chuyen d6i thanh c6 phieu, gia
diroc xac dinh thea CCI sa gia trai phieu doanh
nghiep niem y~t nhu tren.

Tai ngay chuyen d6i thanh c6 phieu, gia diroc xac
dinh nhir cac tieu chi cua ffil)C C6 phi~u.
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9 C6 phieu dtl dang icy, hru icy - Gia tri trung binh dira tren bao gia cua ba (03) t6
nhirng chua niem y~t, chua dang
ky giao dich

chirc boo gia tai ngay giao dich gcln nhat tnroc
Ngay dinh gia

- Truong hop kh6ng co du bao gia cua ba (03) t6
chirc bao gia, gia dircc xac dinh thea tlur tu uu tien
illtren xuong dum nhir sau:

+ Gia trung binh illcac bao gia (neu co tir hai t6
chirc bao gia cung cap);

+Neu kh6ng co du hai bao gia: Gia dtl duQ'cxac
dinh ill Icy bao cao gclnnh~t nhung kh6ng qua
ba (03) thang tinh d~n Ngay dinh gia;

• Gia mua;

• Gia thea plnrong phap gia trj s6 sach.

• Gia xac dinh thea phirong phap dtl diroc
Ban dai dien quy chap thu~

11 La mQttrong cac muc gia thea th(t 1\1' uu tien sau:

+ 80% gia trj thanh ly clla c6 pbi~u do t;.tingay
I~p bang can d6i k~ toan g§.nnh~t truoc Ngay
dinh gia

+ Theo phuong phap dtl dUQ'cBan d;.tidi~n quy

C6 phi~u cua t6 chuc trong tlnh
tT<_lnggiai th~, pha san
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Quyen mua c6 phieu Gia tri quyen mua = Max {O; (Gia c6 phieu - gia
phat hanh quyen mua) x 15' I~chuyen d6i}

Gia c6 phieu diroc xac dinh nhir cac tieu chi cua
rnuc 8,9,10,11,12 a tren.

13

Ghi chu:
Ldi liiy ki la: khoan ldi tinh tu thai aiim tra liii gdn nhiit toi thai adm truce Ngay dinh gia;
Cong ty Qulin ty Quy co thi t¥ dinh gia hodc thue mot t6 chuc dinh gia a9c ldp khdc;
Cdc quyen phat sinh tu tai san thuoc danh muc cua quy duac ghi nhdn tai ngiIy giao dich.
khong huang quyen;

B. Gia tr] eam k~t til cac hQ·pdang phai sinh

I.Gia tri cam ket (global exposure) hi gia tri quy d6i ra ti~n rna quy la ben co nghia vu pMi thgc
hi~n hqp d6ng. Gia tri cam ket duqc xac dinh tren CO" sa gia tri tm truang cua tai san CCI sa, riIi ro
thanh toan, bien di)ng thi truang va thai gian dn thiet d6 thanh Iy vi th€.
2. Khi tinh gia trj cam k€t, Cong ty Quan Iy Quy duqc ap dl,lng:

1

• Nguyen tAcbu tru rong vi th€ phai sinh (trai chi~u) d6i vo; cung mi)t chUngkhoan CO" sa, vi dl,l
vi the mua quy~n chQnmua chUng khoan XYZ him giam bOt (bt't tru) gia tri cam k€t tu vi thS
han quy~n chQnmua chUng khoan XYZ;
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• Nguyen tiic bu tnr rang vi th~ phai sinh va vi th~ giao ngay cua cling mi)t clnrng khoan, vi du

vi th~ mua (n~m gift) chirng khoan XYZ bu trir (lam giam bot) gia tri cam k~t phat sinh tir vi

th~ ban quyen chon mua chirng khoan XYZ;

• Cac nguyen cic khac theo thong l~ qu6e t~, bao dam quan tri diroc rui roo

2 Gia tri thi tnrong cua vi th~ quyen chon I di~u chinh
boi h~ s6 delta cua quyen chon = s6 hQ'Pd6ng x(mua quyen chon ban, ban quyen
menh gia x gia thi tnrong hien tai cua trai phieu x h~
s6 delta"

chon ban, ban quyen chon mua)

4 HQ'Pd6ng nrong lai trai phieu Gia trj thi tnrong cua vi th~ tuong lai = s6 hQ'Pd6ng
x gia tri cua hQ'Pd6ng tinh thea menh gia (notional)
x gia tri thi tru<:mgcua trill phi~u re nhAt co th~
chuy~n giao

3. T~i mQi thai di~m, t6ng gia tri cam k~t trong cae hQ'Pd6ng chUng khoan phai sinh va du ng vay,
cae khoan pMi tra eua Quy khong duge vugt qua gia tri tai san rang cua Quy.

T6ng ng phai tra eua Quy la cac khoan ng ho~e cae nghla VI} thanh toan eua Quy tiob d~n th<Jidi~m
xae dinh gia trio

1N~u quy n~m vi th~mua (long position), gia tri thj truemg co the dugc di~u chinh mng them chi phi mua
quy~n chQn(premium).

2 H~ s6 delta la d?o ham b~c nh.1tcua gia quy~n chQnd6i vrn chUng khmin ca sa. Trong truemg hgp dan gian,
h~ s6 delta co the coi bfuJg 1.Trong cac fruemg hgp quy~n chQnph(rc t?P, h~ s6 delta do Cong ty Qwin Iy quy,
Ngiin hang giam sat xac dinh sau khi da dugc Ban d?i di~n quy ch&pthu~n.
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5. Phuong phap xac djnh Ghi tr] tai san rong va Ghi tr] tai san rong tren mi}tdon vi chtmg

chi Quy

- Gia tri tai san rong cua quy (NAV): bang t6ng gia tri cua cac tai san co trong danh muc tnr di t6ng
no phai tra cua quy.

NAV = T6ng tai san co cua Quy - T6ng no phai tra cua Quy

- Gia tri tai san rong cua mot chirng chi quy (NAV/ICCQ): bang gia tri tai san rong cua quy chia cho
t6ng s6 dan vi quy dang hru hanh tai ngay giao dich g§.nnhllt tnrcc ngay dinh gia. Gia tri tai san rong
duoc lam tron thea quy dinh trong linh V\fCk~ toan, ki~m toan va diroc lam tron xuong d~n 2 chfr s6
th~p phan, Ph§.ndu phat sinh illvi~c lam tron gia trj t'ti san rong cua quy duQ'ch~ch toan van quy.

NAV

V=

N

Trong do: V

N

: gia trj cua ChUng chi Quy.

: t6ng s6 ChUng chi Quy dang IIIUhanh

NAV : t6ng gia tri tai san rong cua Quy

6. Quy trinh dinh gia

• Trmtc Ngay dinh gia, Cong ty Quan 19Quy ho~c T6 chuc cung cllp dich vv duQ'cuy quy@n
thlJc hi~n X3.c dinh Gia tri Till san Rong va Gia tri Hi san Rong tren mQtBan vi chUng chi
Quy theo cac nguyen tilc dinh gia hQ'P19quy dinh t~ Mvc 4 & 5.

• Cong ty Quan 19Quy thlJc hi~n Illy gia illT6 chuc cung clip bao gia trong danh sach da:duQ'c
Ban d~i di~n Quy pIle duy~t va Illygia tu h~ th6ng bao gia, d~ cung clip cho t6 cMc cung clip
djch VVduQ'cuy quy@nxac dinh gia trj tai san rong cua Quy.

• Gia tri Hi san rong cua Quy, Gia tri Tai san rong cua mQt ChUng chi quy duQ'cchuy~n cho
Ngan hang giam sat xac nh~n. Vi~c xac nh~ gi~ trj thlJc hi~n b&ngvan bin, ho~c truy xUllt
thOng qua h~ th6ng thOng tin di~n tlr cua Ngan hang Giam sat da:duQ'CCong ty Quan Iy quy
chllp thu~n.

• TrtIimg hQ'Pbi dinh gia sai, Ngan hang Giam sat ph6i hQ'Pcung Cong ty Quan 19 quy di@u
chlnh trong thai h~ hai mum b6n (24) gia.

• Trong thm h~n tM da ba (03) ngay, k~ tu ngay dinh gia, gia trj tfti san rong cua quy, gia trj till
san rong cua chUng chi quy phii duQ'ccong b6 tren cac trang thOng tin di~n ill cua Cong ty
quan ly quy, d~i 19phan ph6i va cae phuang ti~n thOngtin d~i chUngthea quy dinh v@cong b6
thOngtin tren thi trtIang chUng khoan.

7. Quy trinh thay d&icae nQidung ~i PhtrO'Dgphap X:lC dinh tai san rong

I
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I

• Khi cac di~u kien thi tnrong thay d6i, Cong ty Quan ly Quy nhan th~y dn thiet phai thay d6i
nguyen tllc dinh gia tai san hoac nQi dung khac trong Phuong phap xac dinh tai san rang d~
phan anh gill tri danh muc dtroc chinh xac bon, Cong ty Quan Iy Quy se d~ xuat cac sua d6i,
b6 sung trong Phuong phap xac dinh tai san rang.

• Cac sua d6i, b6 sung nay se diroc Cong ty Quan ly quy d~ xuat d~ c~p co tham quyen pile
duyet thong qua.

• Cac sua d6i, b6 sung nay se dugc ap dung vao Ngay dinh gia glln nh~t sau ngay Phuong phap
xac dinh tai san rang rnoi duoc phe duyet,

I
I
I 8. I)i~u khoan tbi hanh

I
I

• Giam d6c co trach nhiem chi dao t6 chirc thirc hien Phuong phap xac dinh tai san rang nay;

• Trong qua trinh thgc hi~n, n~u co nhfrng v~n d~ gi mai ho~c nhfrng v~ d~ nki ngoai Phuong
phap xac dinh tm san rang nay, cac dOll vi biio cao Giam d6c ti~n hanh sua d6i, b6 sung kip
thm. Vi~c sua d6i, b6 sung do Giam d6c Cong ty quy~t dinh.

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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PHVLVC4

MAu PHIEU GIAO mea CHUNG CHi QUY

1. Don Dang Icy rna tai khoan giao dich Chung Chi Quy rna.

2. Phi~u Lenh rnua Chirng Chi Quy rna.

3. Phi~u Lenh ban Chung Chi Quy rna.

4. Phieu Huy l~nh giao dich Chung Chi Quy rna.

5. Phi~u chuyen nlurong Chirng chi quy rna

6. Thoa thuan Chuong trinh d~u tu dinh Icy

I"
I
I
I
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I PHV L1)C 5: DV'THAO DlEU LE: QUY
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