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Tuyén cap quang Bac — Nam di vao hoat dong ttr cudi
thang 9/2017 sé nang tam CMG Ién mét vij thé moi

Loi nhuan niva dau ndm 2017 woce tinh tang trwdng 14%
SO vOi cung ky

Két thic quy | nam tai chinh (1/4/2017 — 30/6/2017) CMG dat 1.040 ty doanh thu
thuan, tang 5,4% yoy, LNTT dat 40,3 ty, tdng 18,5% yoy. Cac mang kinh doanh
chinh 1a Tich hop hé théng va Dich vu vién théng bam séat ké hoach véi mire d6
hoan thanh ké hoach doanh thu quy | 1an lwot dat 108% va 96%.

Quy Il nam tai chinh ctia CMG (1/7/2017 — 30/9/2017) dwgc CMG dw bao sé gilr
vibng téc do tang trwdng nhw Quy 1/2017, dw kién doanh thu hop nhét cé thé dat
1.114 ty ddéng, gidm nhe so v&i cling ky do doanh nghiép gidm quy md & méng
phan phéi 1ap rap véi hiéu qua thap, LNTT hop nhét c6 thé dat 55,6 ty dong,
tang 11,8% yoy. N(ra ddu nam 2017, doanh thu CMG wéc tinh twong dwong so
v&i cung ky, LNTT dat mc tang trwéng 14,4% yoy.

Dw bao KQKD Quy 11/2017

Quy  QUY g voy 1H2016 1H2017 % yoy

1112016  11/2017
Doanh thu (ty déng) 1.168  1.114 -4,6% 2154 2154 0%
LNTT (ty déng) 49,7 556 11,8% 83,8 959 14,4%

Tuyén cap quang Bac — Nam di vao hoat dong tir cudi
thang 9/2017 sé& nang tam CMG Ién mét vj thé moi

Théng tin vé tuyén cap. Duwoc khdi cong tr dau ndm 2017 véi tong von dau tw
hon 200 ty déng, chiéu dai gan 2.000 km di qua 20 tinh thanh trén toan quéc,
tuyén cap quang Bac — Nam clia CMG sé hoan thanh két néi va di vao s dung
tr cudi thang 9/2017. Tuyén cap st dung loai cap 96FO (96 soi quang trén mot
truc két néi), 1a cong nghé tién tién nhat hién nay véi 100Gbps trén mét buwdc
séng. CMG sé& cho thué mét phan dwdng truc cia minh va nguoc lai doanh
nghiép ciing sé thué lai mét phan duéng truc ctia dbi tac khac (moét hinh thire dé
phan tan rdi ro khi dwdng truyén gap sw cd). Véi viéc s& hivu tuyén cap xuyén
Viét nay, CMG da d&t nén méng méi trong hé théng ha tng vién théng clha
minh, mé& réng quy md cung cap dich vu vién thong trén khap toan québc, dap
&ng nhu cu ngay mét cao cla khach hang.

Wéc tinh c6 thé tiét kiém Ién vé chi phi. Dy kién tuyén cap dwoc khiu hao
trong vong 3-5 nadm, nhw vay chi phi khdu hao méi ndm vao khodng 40-65 ty
ddng, so v&i chi phi CMG phai di thué dwéng truc wéce tinh vao khoang 110-120
ty ddng/ndm thi doanh nghiép c6 thé tiét kiem dwoc khodng 50-75 ty chi phi méi
nam.
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Vién théng sé 1a diu tau tdng trwdng ctia CMG trong nam
2017

Ha tAng da san sang. CMG hién da sé& hiu hé théng 3 tuyén dwéng truc dat
lién bao gdm tuyén cap quang xuyén Viét Bac - Nam, tuyén cap Ha Noi — Lang
Son, tuyén cap H6 Chi Minh — Méc Bai va két ndi véi 3 tuyén cap bién quéc té
IA, AAG va APG. Sap t&i CMG sé c6 két ndi v&i tuyén cap bién nhanh nhét thé
gi¢i FASTER khi hoan tat trao d6i véi Global Transit diéu hwéng bang théng
quéc té. Vi ha tang ngay mot phét trién, CMG sé khoéng phai phu thudc vao céac
nha cung cp khac nhu trwdc day, diéu nay sé lam tang kha nang canh tranh
ctiia CMG, gilp doanh nghiép nédm vij thé chd déng hon trong hoat déng kinh
doanh vién théng cta minh.

Loi thé canh tranh ctia CMG |a kha nang ban nhieng géi san pham tich hop
nhiéu dich vu hiru ich cho khach hang. Khach hang chinh & mang vién théng
ctia CMG la cac doanh nghiép c6 quy mé I&n, can sw 6n dinh va bdo mat cao
trong hé théng. CMG ngoai viéc cung cip dwdng truyén cho nhitng doanh
nghiép nay con ban kém nhirng giai phap khac vé an ninh, dir liéu, (rng dung,
quan tri, bao tri... diéu ma cac doanh nghiép vién théng Ién khac nhw VNPT,
Viettel, FPT chwa lam. Day la Iwa chon kh6én ngoan ctia CMG khi céng ty khéng
thé canh tranh vé gia véi cac doanh nghiép vién thong khéac, do d6 chién lwoc
cta cong ty |a tao ra nhitng san pham khac biét phuc vu mét phan khuc dbi
twong khach hang da dwoc dinh hwdng. Phan khac khidch hang nay rd rang con
rat nhiéu tiém n&ng ting trdng khi khdi kinh té tw nhan dang tré thanh moét dong
lwec quan trong trong phat trién kinh t&, dwoc sw quan tdm I&n cda nha nwéc.

Doanh thu va lgi nhuén tir vién théng wéc tinh ting trwéng manh trong
nam 2017. Hién tai doanh thu vién thdng ctia CMG chi yéu dén tlr mang cho
thué dwdng truyén khéi doanh nghiép va céac dich vu lién quan kém theo. Mang
internet qua cap truyén hinh CMG d& chuyén giao gan nhw toan bo, chi con git
lai thi phan & khu vic Ha Noi do mang nay dang bi canh tranh 1&n va hiéu qua
kinh doanh khong cao. V&i kha nang cung cap dich vu dwgc mé réng, mang vién
thong dwoc ky vong sé tang trwdng manh trong ndm nay va nhirng nam t&i.
Ngoai ting trwdng vé doanh thu, cac chi phi cling dwoc gidm thiéu do CMG da
tw chd dwoc vé dwdng truyén, do dé bién lgi nhuan sé bat dau ting dan trong
nam nay. Hién tai bién LNTT méang vién thong cia CMG chi & mirc 8-9%, thap
hon so vé&i mirc trung binh nganh khoang 15% do ha tang con phai thué nhiéu,
muc tiéu trong nhirng nam t¢i cia CMG la sé dat mirc bién LNTT 15% nay va
chdng t6i nhan thdy doanh nghiép dang dan dat dwoc. Doanh thu tlr vién théng
nam nay wéc tinh tang trudng 26% yoy va dat 1.577 ty dong, LNTT wéc dat 164
ty ddng, tdng trwdng 31,8% yoy.
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Tich hop hé thdng tiép tuc ting trwdng 6n dinh

Hién tai CMG cung FPT dang la 2 nha tich hop hé théng I&n nhat Viét Nam. Két
qué kinh doanh mang nay cta FPT cho thdy sw sut gidm vé doanh thu trong
nhirng ndm gan day trong khi doanh thu ti tich hop cia CMG téng trwdng déu
dan. Didu nay xuat phat tir chién lwoc phat trién ctia mdi bén, trong khi FPT voi
chién lwoc toan ciu hoa da danh nhiéu ngudn lwc dé phat trién thj trudng nwéc
ngoai khién doanh thu ti thj trwéng trong nwéc sut giam, ndm lay co hoi nay
CMG da gianh dwoc nhiéu thi phan tlr FPT, gia tdng thi phan nhanh chéng.

Doanh thu tich hop cia FPT & CMG 2010-2017
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O mang nay, CMG tap trung vao ba phan khuc chinh 1& dich vu ha tang, giai
phap nganh va dich vu IT chuyén nghiép.

K& hoach dau tw trung tam div liéu I&n (Data Center) tai Tan Thuan. O phan
khuc dich vu ha tdng, CMG hién dang s& hiru 4 Data Center tai Ha Noi va Tp.
H& Chi Minh vé&i quy md khoang 1.000m2 méi DC vé&i nhiém vu cung cap cac
dich vu vé data, server cho khach hang. Cong ty c6 ké hoach sé xay dwng thém
1 DC méi tai Tan Thuan véi dién tich 3.000-4.000 m2 trong ndm nay, vén dau
tw wéc tinh 120-160 ty, sé 1a DC véi quy md 16n nhét tiy trwdec dén nay ciia CMG.
CMG wéc tinh véi méi DC quy md 1.000 m2 sé tao ra 90 — 100 ty doanh thu véi
bién LNTT vao khoang 15%, nhw vay v&i DC sép xay dung CMG sé c6 thém
300-400 ty doanh thu va 45-60 ty LNTT mdi ndm khi DC dwoc I4p day (thdi gian
l&p day dw kién 1,5 — 2 ndm). Ké hoach nay két hop véi dw an xay dwng dwdng
truc sé tao loi thé Ién cho CMG trong viéc cung cap nhirng géi sdn phdm chét
lwong cao t&i khach hang va day 1a yéu tb chang téi danh gia cao & CMG.

Déi véi phan khic giai phap nganh, trong tam van la khéi Tai chinh — Ngan
hang. Mtrc d0 xam nhap CNTT trong cac ngan hang & Viét Nam dwoc danh gia
kha cao tuy nhién van con thdp hon nhiéu so véi cac nwédc khac, do d6 dw dia
cho CMG phét trién van con nhiéu. Cong ty dang chiém thj phan Ién & thi trwong
mién Nam con thj trwng mién Béc van chwa dwoc chi trong. Day [a mot miéng
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banh I&n va thoi gian téi CMG sé bat dau day manh vao khdi ngan hang & thi
trwdng mién Béc, cung v&i d6 cong ty sé phat trién thém mang gidi phap véi khoi
doanh nghiép quy mé Ién. Nhirng dich vu nay két hop véi cac dich vu vién thong
sé dem lai cho doanh nghiép nhirng géi san phadm mang tinh tién ich cao, tiét
kiém chi phi téi da cho khach hang.

Thi trweng phan khic dich vu IT chuyén nghiép dang phat trién manh. O
mang nay, CMG cung cép dich vu duy tri, bao tri, khdc phuc sw ¢b cho cac doanh
nghiép. Doanh nghiép s& dung dich vu nay ctia CMG sé& khéng can phai duy tri
b6é phan IT, thay vao d6 CMG sé c6 trach nhiém dam bao moi cong viéc lién
quan dén IT cho doanh nghiép, tir dé sé tiét kiem mot lwong chi phi khéng hé
nhé cho khach hang. Dich vu nay ciing thwérng dwoc cung cép véi cac géi dich
vu tich hop khac, mang lai nhiéu gia tri gia tdng cho cac san phdm ctia CMG.
Outsource céac dich vu vé IT cho cac don vi chuyén nghiép ciing la xu hwéng
mai clia nganh trong thai gian téi va CMG da rat nhanh nhay khi ndm bét va dén
dau dwoc xu hwdng nay.

Doanh thu va lgi nhuan tich hop hé théng sé dat mipc tang trwéng 6n dinh.
Téng gia tri hop ddng da ky trong mang tich hop hién tai vao khoang 2.800 ty,
két hop véi trién vong tir 3 phan khac, ching téi cho rang doanh thu va lgi nhuan
t» mang nay clia CMG sé tiép tuc tang trwdng 6n dinh trong ndm nay. Doanh
thu t tich hop wéc dat 2.370 ty, ting 17% yoy, LNTT wéc dat 63 ty dong, tang
10% yoy.

Tang quy md phat trién phan mém, chuyén huéng
hoat d&ng phan phdi 1ap rap

Tang gap ddi quy méd nhan Iwc phan mém dén nam 2020. Hién tai mang phan
mém ctia CMG dang cé khoang 500 lap trinh vién dang trong giai doan dao tao.
Cong ty c6 ké hoach nang quy mé lap trinh vién 1&n 1.078 ngu®i vao nam 2020
v&i nang lwc cao, c6 thé dap (rng dwoc nhirng dw an phirc tap va quy mé. CMG
dinh hwéng vao thi trwdng Nhat Ban va Singapore, déng thoi sé thanh 1ap moét
cong ty & Nhat Ban, dy kién thang 9/2017 s& hoan thanh gidy phép déng ky mé&
cong ty. Hién cong ty da thiét 1ap méi quan hé v&i mot sb khach hang 16n & Nhat
Ban nhw Hitachi, dw kién khi ddi ngii nhan lwc hoan thién vé nang lwc va sb
lwong sé bat dau thuwe hién ngay cac dw an véi ddi tac. Do con mét nhiéu chi phi
dau tw cho ngudn nhan lyc va dao tao du chwa tao ra doanh thu nén mang nay
sé& ghi nhan 16 trong n&m nay tuy nhién s& mang dén nhiéu trién vong trong twong
lai cho CMG giéng nhw mang vién théng nhirng nam 2010. Doanh thu va LNTT
mang phan mém wéc dat 1an lwot 345 ty va -3 ty trong ndm 2017.

Hoat dong phan phéi |ap rap sé chuyén hwéng sang lam bao hanh cho céc
hang. Hwéng di nay 1a hop ly trong bdi cdnh hoat déng phan phéi dang bi &nh
hwéng manh tir cac doanh nghiép ban 1&. Gidm quy mé & mang phan phéi lap
rap cling ddng nghia vé&i viéc giam 18, tac dong tich cwc dén két qua kinh doanh
toan tap doan. CMG dang c6 ké hoach tré thanh nha b&o hanh chinh hang cho
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sa&n pham cla Samsung trén toan quéc, ddi thdi ciia CMG chi |a cac dai ly bao
hanh nhé |é do d6 kha nang thanh cong ciia CMG khéa cao. Doanh thu va lgi
nhuén tlr 1am bao hanh ciing kha 6n dinh va vén lwu ddng can khong nhiéu nhw
hoat déng phan phdi. Hoat ddng nay wéc dat doanh thu 280 ty, LNTT 1 ty trong
nam 2017.

Téng hop dw bao 2017

Téng hop cac hoat ddng clia CMG, doanh thu 2017 cla tap doan wéc dat 4.863
ty déng, tang 1,67% yoy, LNTT wéc dat 237,6 ty dong, tang 11,5% yoy. Mang
vién théng sé déng gép chid yéu vao tang trudng cia CMG trong ndm nay, con
sb tang trwdng & mang nay trong ndm 2017 la tang trwéng thuan tay, chwa phan
anh nhiéu vé hiéu qua diu tw cla tuyén cap Béc — Nam gilp giam chi phi, bién
LNTT trong ndm nay & mirc 10,4% tang nhe so v&i mirc 9,9% clia nam 2016.
Sang ndm 2018 hiéu qua dau tw clia tuyén cap sé bt ddu phan anh rd rét khién
bién lgi nhuan mang Vién théng ctia CMG tang manh va c6 thé dat mirc 11%-
12%.

Uéc tinh KQKD 2017

Doanh thu (ty déng)

Dich vu vién théng 1.252 1.577 26%
Dich vu tich hop 2.025 2.370 17%
Dich vu phdn mém 269 345 28,2%
Phan phéi I&p rap 305 280 -8,2%
Linh virc khac 931 291 -69%
Tap doan CMG 4.783 4.863 1,67%
Vién théng 124 164 31,8%
Tich hop 57 63 10%
Phan mém 11 -3 N/A
Phan phéi lap rap 0,5 1 100%
Linh vwc khac 19,5 12,6 -35%
Tap doan CMG 213 237,6 11,5%

CMG c6 ké hoach ban cb phiéu quy va phat hanh
thém phuc vu cho dau tw maoi

CMG c6 ké& hoach dau tw méi trong 2 nam t&i véi tdng gia tri dau tw khodng 600
ty, trong d6 vén cta cong ty vao khoang 250-300 ty, con lai la vay ngan hang.
Dé phuc vu cho nhirng ké hoach dau tw m&i, ngoai viéc ban 1,1 triéu cb phiéu
quy, cong ty dang can nhac hai phwong an huy dong vén, (1) 1a phat hanh thém
t6i da 10 triéu cb phiéu, phwong an nay sé lam EPS cua cong ty bi pha lodng
thém khoadng 15%, gan nhw twong dwong véi tbe dé tang trwdng loi nhuan nam
nay, (2) 1a céng ty sé phat hanh trai phiéu chuyén ddi, phwong an nay sé lam cb
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phiéu chwa bi pha lodng ngay tuy nhién sé& c6 khé khan & khau dinh gia chuyén
ddi. Viéc tang vén c6 thé tac dong khong tét 1én két qua kinh doanh trong ngén
han tuy nhién day la diéu can thiét dé CMG c6 thé dam bao sy tang trwdng bén
virng trong dai han.

Khuyén nghi dau tw

Trong nam 2017, chung t6i dw bao Igi nhuan cia CMG dat mirc tang trwdng kha
quan, EPS 2017 c6 thé dat 2.045 déng/CP twong &ng v&i mirc P/E hién dat 8,07
lan, 1a moét mire hap dan véi mot ¢d phiéu nhiéu tiém nidng ting trwéng nhw
CMG. Kha nang tw chi vé dwéong truyén sé gitp doanh nghiép giam thiéu téi da
chi phi, m& réng lwong khach hang va sé tac dong rd rét dén két qua kinh doanh
mang vién thong nam 2018. Mang tich hop dwoc dw bao gitr virng mirc tang
trwdng &n dinh nhd nhirtng ké hoach dau tw méi cling chién lwoc két hop nhiéu
san pham trong goi dich vu cia CMG. Mang phan mém dang trong giai doan
dau tw va sé mang lai nhiéu trién vong cho CMG trong twong lai. Véi trién vong
tich cwc & hau hét tt ca cac mang, ching t6i khuyén nghi MUA dbi véi c¢d phiéu
CMG véi gia muc tiéu 20.000 ddng/cé phan.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Tién Diing xin khdng dinh hoan toan trung thyc va khong cé dong co ca nhan khi thyc hién bao cao nay. Tat
ca nhirng théng tin néu trong béo céo nay dwoc thu thap tlr nhitng ngudn tin cay va da duoc téi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong
dam bao tinh ddy du cling nhw chinh xac tuyét dbi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan didm, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay ndm giir ching khoan. Bao céo chi nham
muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi cling nhw
Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén
trong b&o c&o nay vé nhirng ton that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o céo nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bod bao cao nay phai dwoc sw ddng y cia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.
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